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. INFORMACJE PODSTAWOWE O SPOLCE | GRUPIE
KAPITALOWEJ

Grupy kapitatowej Relpol za | pétroczne 2016 r.

1. Informacje ogolne

Grupa kapitatowa Relpolu zajmuje girodukcy i dystrybucyg komponentow automatyki.
Pierwszy zaktad zajmagy si produkcp przekanikow powstat wZarach ponad 55 lat temu,
w 1958 roku. Poctkowo zaktad dziatat jako oddziat ReSwiebodzice, péniej Lumelu
Zielona Gora. W 1982 r. powstat Zaktad Przelkow jako samodzielnie dziataly podmiot.
Pod koniec 1990 r. pracownicy zaktadu zainteresosial prywatyzacy firmy i odwaznie
wybrali nowatorsk wowczas, form leasingu pracowniczego. Ministerstwo Przemystu
wyrazito na to zgog i w marcu 1991 roku powstata spotka Relpol S.Aejapierwszymi
akcjonariuszami byli pracownicy. Przez caly ten eskrczasu podstawowa dziataléo
przedsgbiorstwa skupiona byla na produkcji i rozwojuzmégo rodzaju przekaikow
elektromagnetycznych. Relpol S.A. w 1993 r. aadaudowa& wiasry grupe kapitatowy.
Pierwsza spotka zataa powstata na Wgrzech i byta to spotka dystrybucyjna.

W ciggu tych 20 lat grupa kapitatowa ulegata zmianie,womikato z przygtej strategii
dziatania. Jedne spotki powstawaty, inne byty zhygvdub likwidowane. Aktualnie grupa
kapitatowa sklada siz siedmiu spoétek, z czego trzy spotki zajmsg produkcy, trzy inne
dystrybucy produktéw Relpolu, a jedna jest w stanie likwida®becnie poza przekaikami
Relpol produkuje gniazda wtykowe do przehkikOw oraz inne komponenty automatyki.
Od 2000 r., po zakupie firmy ,Polon” w Zielonej @ér Relpol stat girowniez producentem
stacjonarnych monitoréw promieniowania oraz CZIR&ystemow cyfrowych zabezpiedze
automatyki, pomiaroéw, sterowania, rejestracji i konkacji dla energetyki zawodowej,
i odnawialnychzrodet energii, jak farmy wiatrowe, elektrownie wedrfiarmy fotowoltaiczne.
Spotka posiada zatem bardzazduwawiadczenie w braty, jest liderem éréd producentéw
przekanikow elektromagnetycznych w Polsce oraz zpegm i rozpoznawalnym
producentem w Europie.

Dane o jednostce dominujcej
Nazwa spotki ,RELPOL” Spotka Akcyjna
Siedziba spétki Polska, woj. Lubuskie
ul. 11-Listopada 37; 68-200ary

Wiodacy przedmiot dziatalncsci:
27.12.Z Produkcja aparatury rozdzielczej i stericeg) energii elektrycznej,

Dziatalnosci pozostate:

26.11.Z Produkcja elementow elektronicznych,

27.33.Z Produkcja spgiu instalacyjnego,

27.90.Z Produkcja pozostatego sjitzelektrycznego,

33.14.Z Naprawa i konserwacja glzer elektrycznych,

33.20.Z Instalowanie maszyn przemystowych, @przwyposaenia,

26.51.Z Produkcja instrumentdw i przygdpw pomiarowych, kontrolnych
I nawigacyjnych,
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33.13.Z
28.99.7

22227
23.99.Z

22.29.Z
46.43.Z
46.69.Z
46.90.Z
64.99.Z
72.19.Z

74.10.Z
74.90.Z

77.39.Z

77.40.Z

68.10.Z
70.10.Z

70.22.Z

82.99.Z

85.59.B

Naprawa i konserwacja sizen elektronicznych i optycznych,

Produkcja pozostatych maszyn specjalnegoezpaczenia gdzie indziej
niesklasyfikowana,

Produkcja opakowa tworzyw sztucznych,

Produkcja pozostatych wyrobow z minerainyurowcow niemetalicznych,
gdzie indziej niesklasyfikowana,

Produkcja pozostatych wyrobow z tworzywsznych,

Sprzedahurtowa elektrycznych artykutowzytku domowego,
Sprzedahurtowa pozostatych maszyn i gdzen,

Sprzedahurtowa niewyspecjalizowana,

Pozostata finansowa dziatalhaistugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,
z wylgczeniem ubezpiec#e funduszéw emerytalnych,

Badania naukowe i prace rozwojowe w dZiedz pozostatych nauk
przyrodniczych i technicznych,

Dziatalné¢ w zakresie specjalistycznego projektowania,

Pozostata dziatalito profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

Wynajem i dzieawa pozostatych maszyn, gdzer oraz débr materialnych
gdzie indziej niesklasyfikowane,

Dzietawa wiasnéci intelektualnej i podobnych produktow, z wykeniem
prac chronionych prawem autorskim,

Kupno i sprzedarieruchoméci na wtasny rachunek,

Dziatalné¢ firm centralnych (head offices) i holdingbw, z wgteniem
holdingow finansowych,

Pozostale doradztwo w zakresie prowadzetr@mtalngci gospodarczej
| zarzmdzania,

Pozostata dziatalitowspomagajca prowadzenie dziataldéa gospodarczej,
gdzie indziej niesklasyfikowana,

Pozostate pozaszkolne formy edukacji gumeiej niesklasyfikowane.

Organ prowadzacy rejestr. Sad Rejonowy w Zielonej Gorze, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Numer KRS: 0000088688

Czas trwania spotkijest nieograniczony

Okres objety sprawozdaniem od 01.01.2016 r. do 30.06.2016 r.

Dane poréwnywalneza okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r. i 0@12015 r. do
30.06.2015 .

Wiadze spokki

Zarzad Spokki
Rafat Gulka - Prezes Zajdu,
Tomasz Grabczan - Wiceprezes Zdrz
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Rada Nadzorcza

W zwigzku z wygdnicciem kadencji Rady Nadzorczej, Walne Zgromadzerpétks
w dniu 24.06.2016 r. powotato nowy sktad Rady Nadze.

Sktad Rady Nadzorczej do dnia 24.06.2016:
Adam Ambroziak - Przewodnigey
Joanna Békowska - Wiceprzewodnigza
Marek Wojcikowski

Rafat Mania

Piotr Osniski

arwnE

Sktad Rady Nadzorczej od dnia 24.06.2016:
Adam Ambroziak

Agnieszka Trompka

Rafat Mania

Piotr Osniski

Zbigniew Derdziuk

agrwnE

Kapitat akcyjny

Kapitat akcyjny wynosi 48.045.965 zt i skiadg i 9.609.193 sztuk akcji na okaziciela
o0 wartgci nominalnej 5 zt kada. Wszystkie wyemitowane akcje znajlgic w obrocie
publicznym i notowanegsna Warszawskiej Gietdzie Papierow Wadiowych.

Kapitat akcyjny dzieli si na:
360 300 akcji serii A na okaziciela
240 200 akcji serii B na okaziciela
254 605 akcji serii C na okaziciela
18 458 akcji serii D na okaziciela
8 735 630 akcji serii E na okaziciela

llos¢ akcji i glosbw na WZA jest taka sama. Wszystkiejakmaj jednakowe prawo do
dywidendy.

Grupa kapitatowa
Wykaz spotek zalgnych objetych sprawozdaniem skonsolidowanym

Relpol S.A. — jednostka domiryga, metoda petna
Relpol Eltim Sp. z 0.0. — metoda petna

Relpol Elektronik Sp. z 0.0. — metoda petna.

DP Relpol Altera — metoda petna.

PwpNPE
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Spotki wytaczone z konsolidacji

1. Relpol M Sp. z 0.0 spotka zalena z siedzip w Minsku. Kapitat zaktadowy 0,3 tys.
zt, przychody ze sprzedgpza | p. 2016 r. wyniosty 363 tys. zt, a zysktoe8 tys. zi,
w | p. 2015 r. bylo to odpowiednio 141 tys. zt prhpdow 9 tys. zt zysku netto.
Spoéika jest dystrybutorem Relpolu na rynku biat&innms

2. Relpol Altera Sp. z 0.0.— spotka zalena z siedzihp w Kijowie. Kapitat zaktadowy
wynosi 449 tys. zt. Relpol S.A. posiada w tej spo&l% udziatdw. Przychody ze
sprzeday w | p. 2016 r. wyniosty 39 tys. zt a zysk net®1ys. zt. Za | p. 2015 r. byto
to odpowiednio 37 tys. zi. przychodow i 1,5 tys.zzssku netto. Spotka prowadzi
dziatalng¢ w ograniczonym zakresie.

3. Relpol France Pary. spotka jest w trakcie likwidacji. Likwidacji praadzona jest
wg. prawa francuskiego i trwa diej niz jednostka domingga pierwotnie zaktadata.
Zarzad jednostki dominujcej nie jest w stanie przewidziekiedy ten proces i
zakaczy.

Spotki wylgczone z konsolidacji to spétki mate, prowacde dziatalné¢ statutovy
w ograniczonym zakresie lukedyce w trakcie likwidacji. W ocenie jednostki domigcej
nie map one istotnego wptywu na wyniki skonsolidowane. M8R pkt 8, zezwala na
odstpienie od zasad zawartych w MSSF, w sytuacji gdutedk odsipienia od ich
zastosowania nie jest istotny. Ponadto pozyskariggmacji niezlgdnych do prawidtowego
i rzetelnego olicia tych jednostek konsolidagj i sporadzenia sprawozdania
skonsolidowanego zgodnego z MSR/MSSF oraz wymagani&omisji Nadzoru
Finansowego, wize st z poniesieniem niewspoétmiernie wysokich kosztowstasunku do
kapitatow wiasnych tych jednostek.

Nota objasniajaca do sprawozdania

Korzystapc z paragrafu 83 punkt 3 Rozpgazenia Ministra Finanséw z 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji bigcych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartéciowych oraz warunkéw uznawania za réwnam&informacji wymaganych
przepisami prawa patwa nielgdagcego pastwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259
z 2009 r.), informacje i dane, ktore sstotne dla wiéciwej oceny sytuacji majkowej,
finansowej i wyniku finansowego Jednostki domgugj zostaly zawarte w notach
objaniajacych doSrodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawoadiaainsowego.
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2. Wybrane dane finansowe

w tys. zt
WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. zt

w tys. zt

w tys. EURO

w tys. EURO

w tys. EURO

Za 1 pétrocze
okres

od 01.01.2016

do 30.06.2016

Za 1 potrocze Za rok ubiegty

okres

od 01.01.201€ od 01.01.2015
do 30.06.201€ do 31.12.2015

okres

Za 1 pétrocze
okres

od 01.01.2016

do 30.06.2016

Za 1 potrocze Za rok ubiegty

okres

okres

od 01.01.2015 od 01.01.2015
do 30.06.2015 do 31.12.2015

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW |
STRAT
Przychody netto ze sprzeggproduktow,

g o5 61 236
towaréw i materiatow
Zysk (strata) z dziataloi operacyjnej 5490
Zysk (strata) brutto 5788
Zysk (strata) netto przypaday akcjonariuszom
: S 4587
jedn. dominujcej
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z
PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrsoi 4736
operacyjnej
Przeplywy pienjzne netto z dziatalrigi
. e -1 955
inwestycyjnej
Przeplywy pienjzne netto z dziatalrigi
) . -1 950
finansowej
Przeplywy pienizne netto, razem 831
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Stan na
Z SYTUACJI FINANSOWEJ 30.06.2016
Aktywa razem 101 996
Zobowizania diugoterminowe 5681
Zobowizania krétkoterminowe 22162
Kapitat wiasny przypadagy akcjonariuszom 72 786
jedn. dominujcej
Kapitat zaktadowy 48 046
POZOSTALE
Liczba akcji 9 609 193
Iz_;cszktija akcji przygta do ustalenia rozwodnionego 9609 193
Zysk zannualizowany (strata) na jedakci
zwykla dla akcjonariuszy jedn. domirggj (w zt 0,94
/ EUR)
Rozwodniony zysk zannualizowany (strata) na
jedm akcg zwykla dla akcjonariuszy jedn. 0,94
dominupcej (w zt / EUR)
Zysk (strata) na jedrakci zwykla dla 0.48
akcjonariuszy jedn. domiragej (w zt / EUR) '
Rozwodniony zysk (strata) na jedakci zwykia 0.48
dla akcjonariuszy jedn. domirygej (w zt / EUR) '
Wartas¢ ksiggowa na jedgakcg przypadajca 757
akcjonariuszom jedn. domirygiej (w zt / EUR) '
Rozwodniona wart@ ksieggowa na jeds akcg 757
dla akcjonariuszy jedn. domirgiej (w zt / EUR) '
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na 0.50

jedm akcg (w zt / EUR)

57 865

4171
4030

3235

1935
-1501

-794

-360

Stan na
30.06.2015

99 113
7 650
21 300

68 753
48 046

9 609 193
9 609 193

0,59

0,59

0,34
0,34
7,15
7,15

0,38

115 22¢

10 09z
9 887

7647

12 527
-5 296

-6 839

392

Stan na
31.12.2015

96 83t
6748
16 29t

72 688
48 046

9609 1¢
9609 1¢

0,80

0,80

0,80
0,80
7,56
7,56

0,38

13979

1253
1321

1047

1081
-446

-445

190

Stan na
30.06.2016

23 047
1284
5008

16 447
10 857

9609 193
9 609 193

0,21

0,21

0,11
0,11
1,71
1,71

0,11

13 997

994
975

782

468
-363

-192

-87

Stan na
30.06.2015

23 630
1824
5078

16 392
11 455

9609 193
9609 193

0,14

0,14

0,08
0,08
1,70
1,70

0,09

27534

2412
2363

1827

2993
-1 266

-1 634

93

Stan na
31.12.2015

22724
1583
3824

17 057
11 274

9609 193
9609 193

0,19

0,19

0,19
0,19
1,78
1,78

0,09

Sposob przeliczenia kwot w tabeli ,Wybrane dane fiansowe” na EURO

W celu przeliczenia powgzych kwot uyto sredniego kursu NBP obowzdujagcego dla euro w poszczegélinych
dniach bilansowych i przedziatach czasowych:

Kurs euro w zi 01.01.2016 01.01.2015 01.01.2015
30.06.2016 30.06.201 30.06.2015 30.06.2015 31122015 31.12.2015
1 | Kurs eurosr. w okresie 4,3805 4,1341 4,1848
2 | Kurs euro na dziebilansowy 4,4255 -—- 4,1944 - 4,2615
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1. Skrécony skonsolidowany rachunek zyskow i strat

w tys. zt
od 01.01.2016 od 01.01.2015
Wyszczegolnienie do 30.06.2016 do 30.06.2015
(rok biezgcy) ( rok ubiegty)
Przychaly netto ze sprzedg produktow, towarow
materiatow 61 236 57 865
Koszt sprzedanych produktow, towardéw i materiatow 45912 44 146
Zysk(strata) brutto ze sprzeday 15 324 13719
Koszty sprzeday 496 464
Koszty ogdlnego zasru 8 475 8 356
Zysk(strata) ze sprzeday 6 353 4 899
Pozostate przychody operacyjne 145 131
Pozostale koszty operacyjne 1008 859
Zysk(strata)z dziatalnosci operacyjnej 5 490 4171
Przychody finansowe 432 67
Koszty finansowe 134 208
Zysk (strata) brutto 5788 4030
Podatki 1 056 695
Pozostale zmniejszenia zysku 1 1
Zysk (strata) netto na dziatalndgci kontynuowanej 4731 3334
Zysk (strata) z dziatalrici zaniechanej 0 0
Wynik netto przypadajacy na udziaty niedapce kontroli 144 99
Wynik netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej, w tym: 4 587 3235
- na jedn akcg zwykls 0,48 0,34
- na jedn akcg rozwodnion 0,48 0,34
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2. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitgobhodow

w tys. zt
od 01.01.2016 od 01.01.2015
Wyszczegolnienie do 30.06.2016 do 30.06.2015
(rok biezgcy) ( rok ubiegty)
Zysk (strata) netto z dziatalngci kontynuowanej 4731 3334
w tym zysk/strata netto z dziatafeozaniechanej 0 0
Sktadniki innych catkowitych dochodéw, 417 216
a) ktdre nie zostary nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub
straty 0 0
Wycena nieruchonigi inwestycyjnych do wartei godziwej 0 0
Zyski i straty aktuarialne 0 0
Podatek odroczony 0
b) ktére zostam nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub
straty po spetnieniu okre&lonych warunkéw 417 216
Wycena instrumentéw zabezpiecgajch 0 0
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek podpdknwanych 417 216
Podatek odroczony 0 0
Catkowite dochody ogétem 5148 3550
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3. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacpfisowe;
w tys. z

WyszczegOblnienie

30.06.2016
(rok biezgcy)

31.12.2015 30.06.2015
(rok ubiegty) (rok ubiegty)

AKTYWA

A. Aktywa trwate (dtugoterminowe)

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomdci inwestycyjne

Wartdsci niematerialne

Aktywa finansowe

Naleznosci dlugoterminowe

. Aktywa z tytutu podatku odroczonego

B. Aktywa obrotowe (krotkoterminowe)

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci pozostate

Inwestycje krotkoterminowe

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty

Rozliczenia mjdzyokresowe

C. Aktywa diugoterminowe sklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedgy

SUMA AKTYWOW

ourMwbdE

oukrwdE

PASYWA
A. Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej
1. Kapitat podstawowy
2. Zyski zatrzymane
-Kapitat zapasowy
-Kapitat z aktualizacji wyceny
-Kapitat rezerwowy
-Rdéznice kursowe z przeliczenia jednostek
podporadkowanych
-Zysk/strata z lat ubiegtych
-Wynik roku biezagcego
B. Kapitaly przypadajace na udziaty niedagjce kontroli
Kapitat wiasny ogotem A+B
C. Zobowiazania dlugoterminowe
1. Oprocentowane kredyty i pgczki
2. Zobowizania z tytutu leasingu
3. Pozostate zobowtrania
4. Rezerwa na odroczony podatek dochodowy
5. Rezerwy na pozostate zobazania
D. Zobowigzania krétkoterminowe
1. Zobowipzania z tytutu dostaw i ustug
2. Zobowizania z tytutu leasingu
3. Pozostate zobowtania
4. Biezgca czs$¢ oprocentowanych kredytéw i
pozyczek
5. Przychody przysztych okreséw
6. Rezerwy na pozostate zob@zania

SUMA PASYWOW

42 337 43 166 41 866
33 097 33917 32 691
0 0 0
8719 8 709 8 687
376 376 378
145 164 110

0 0 0

59 659 53672 57 247
25073 24 702 23 907
26 268 20777 26 534
1415 2 153 1547
2 4 4

6 545 5721 4900
356 315 355

0 0 0

101 996 96 838 99 113
72 786 72 688 68 753
48 046 48 046 48 046
24 740 24 642 20 707
16 075 13878 13878
1173 1173 1102
0 0 0
-1571 -1 988 -1 402
4476 3932 3894
4 587 7647 3235
1367 1107 1410
74 153 73 795 70 163
5681 6 748 7 650
2179 3204 3 697
756 1016 1410

0 0 0
1615 1 364 1338
1131 1164 1205
22 162 16 295 21 300
8 339 6272 7 383
660 792 844
9225 5394 8 525
2198 2493 3 266
0 0 0
1740 1344 1282
101 996 96 838 99 113
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4. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywé@wiginych

w tys. zt
od 01.01.2016 od 01.01.2015
Wyszczegolnienie do 30.06.2016 do 30.06.2015
(rok biezgcy) | (rok ubiegty)
A. Przeptywy srodkdw pienieznych z dziatalndici operacyjnej 4 736 1935
I. Zysk (strata) brutto 5788 4 030
Il. Korekty razem -1 052 -2 095
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wmjeneyct
metod; praw wtasnéci 0 0
2. Amortyzacja 2910 2709
3. (Zyski) straty z tytutu rinic kursowych 7 15
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 111 135
5. (Zysk) strata z dziataldoi inwestycyjnej -48 -2
6. Zmiana stanu rezerw 363 -140
7. Zmiana stanu zapaséw -371 -412
8. Zmiana stanu natacsci -4734 -3 294
9. Zmiana stanu zoboydan krétkoterminowych, z wyjtkiem
pozyczek i kredytéw 614 -794
10. Zmiana stanu rozlicaeniedzyokresowych -41 -32
11. Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony -295 -523
12. Inne korekty 432 243
B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalndci inwestycyjnej -1 955 -1 501
[. Wplywy 329 634
1. Zbycie wartéci niematerialnych oraz rzeczowych aktyw
trwatych 327 632
2. Zbycie inwestycji w nieruchomdoi oraz wartéci
niematerialne 0 0
3. Z aktywow finansowych, w tym: 2 2
- zbycie aktywoéw finansowych 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
- odsetki 0 0
- inne wptywy z aktywow finansowych 2 2
4 . Inne wplywy inwestycyjne 0 0
Il. Wydatki -2 284 -2 135
1. Nabycie wartéci niematerialnych oraz rzeczowych aktywc
trwatych -2 284 -2 135
2. Inwestycje w nieruchondoi oraz wartéci niematerialne 0 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0 0
- nabycie aktywow finansowych 0 0
- inne wydatki inwestycyjne 0 0
4. Inne wydatki inwestycyjne 0 0
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndci finansowej -1 950 -794
I. Wplywy 0 1249
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéwinnych
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu 0 0
2. Kredyty i payczki 0 1249
3. Inne wplywy finansowe (faktoring) 0 0
Il. Wydatki -1 950 -2 043
1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtacieli 71 -70
3. Inne ni wplaty na rzecz wkicieli, wydatki z tytutu podziat
zysku 0 0
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4. Sptaty kredytow i poyczek -1 320 -1 037
5. Wykup dhznych papieréw warteiowych 0 0
6. Z tytutu innych zobowgzan finansowych 0 0
7. Platndci zobowhzan z tytutu umow leasingu finansowego -392 -398
8. Odsetki -111 -135
9. Inne wydatki finansowe (faktoring) -56 -403
D. Przeptywy pienizne netto, razem (A+/-B+/-C) 831 -360
E. Bilansowa zmiana stanurodkéw pienieznych, w tym: 824 -375
- zmiana stanérodkéw piengznych z tytutu rénic kursowych 7 15
F. Srodki pieniezne na pocatek okresu, w tym: 5721 5275
- réznice kursowe -92 -39
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D) 6 545 4 900
- réznice kursowe -85 -24

od 01.01.201¢ od 01.01.2015
Struktura przeptywow pienieznych do 30.06.201¢ do 30.06.2015

(rok biezgcy) | (rok ubiegty)
A. Przeptywysrodkéw pienéznych z dziatalnéci operacyjnej 4736 1935
B. Przeplywysrodkdw piengznych z dziatalnéci inwestycyjnej -1 955 -1 501
C. Przeplywysrodkow piengznych z dziatalnéci finansowej -1 950 -794
D. Przeptywy pienizne netto razem (A+B+C) 831 -360
Srodki pienie¢zne na koniec okresu 6 545 4 900

W obu poréwnywalnych okresach grupa kapitalowa waggewata dodatnie przeptywy
pieniezne na dzialalngi operacyjnej oraz ujemne na dziatalcidnwestycyjnej i finansowej.
Najwicksze dodatnie pozycje przeptywow na dziatétmamperacyjnej dotyeg zysku brutto

i amortyzacji. Korekty ujemne wynikage zmiany stanu nalecsci.

Wysokie ujemne przeptywy na dziatakoo inwestycyjnej zwizane byty z wydatkami na
zakup maszyn i ugdzen.

Natomiast wysokie ujemne przeptywy na dziatabicdfinansowej wynikaly ze sptaty rat
kredytow zacignigtych na finansowanie dziatalém obrotowej oraz na inwestycje, a tekze
Sptaty rat leasingowych.
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5. Skrécone sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanypitibe wiasnym

w tys. zt
Zyski zatrzymane .
Roznice '\fv?gg:; Kapitaty
SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE Kapitat Kapita | KaPitatZ Zyskistrata  Wynik k‘;ZrZ‘l’IZ"Ze przypadajacy pfg%%‘i?; ?;e Kapitat wiasny
ZMIAN W KAPITALE WEASNYM podstawowy P aktualizacj  zlat roku pr d " akcjonariuszo niedaiace ogodtem
zapasowy wyceny ubieglych biezacego jedn. m jednostki Jac
podporzadko dominuiacei kontroli
wanej 13Ce]
Stan na 1 stycznia 2(6 roku 48 046 13 878 1173 11 579 0 -1 988 72 688 1107 73795
Pokrycie straty 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Nadwyzka ze sprzeds akcji powyzej ich
wartasci nominalnej 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 -4 805 0 0 -4 805 -155 -4 960
Réznice z aktualizacji wyceny 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Odpis z zysku roku poprzedniego 0 2197 0 -2 197 0 0 0 0 0
Inne 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Calkowite dochody ogétem, w tym: 0 0 0 -101 4 587 417 4903 415 5318
- wynik okresu 0 0 0 0 4 587 0 4587 144 4731
- réznice kursowe z przeszacowania 0 0 0 0 0 0 0 213 213
- réznice kursowe dot. wyptaconych
dywidend 0 0 0 0 0 0 0 58 58
- inne catkowite dochody 0 0 0 -101 0 417 316 0 316
Stan na 30 czerwca 26 roku 48 046 16 075 1173 4 476 4 587 -1571 72 786 1367 74 153
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Stan na 1 stycznia 2015 ro

Pokrycie straty
Nadwyzka ze sprzeds akcji powyzej ich
wartasci nominalnej
Wyptata dywidendy
Odpis z zysku roku poprzedniego
Réznice z aktualizacji wyceny
Zysk/strata z lat ubiegtych
Inne
Calkowite dochody ogétem, w tym:
- wynik okresu
- inne catkowite dochody

Stan na 31 grudnia 2015 rok

Stan na 1 stycznia 2015 ro

Pokrycie straty
Nadwyzka zesprzeday akcji powyzej ich
wartasci nominalnej
Wyptata dywidendy
Réznice z aktualizacji wyceny
Odpis z zysku roku poprzedniego
Inne
Calkowite dochody ogétem, w tym:
- wynik okresu
- réznice kursowe z przeszacowania
- réznice kursowe dot. wyptaconych
dywidend
- inne catkowite dochody

Stan na 30 czerwca 2015 ro

48 046 13 897 1102 7 639 0 -1 618 69 066 1226 70292
0 -789 0 789 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 -3 651 0 0 -3 651 -251 -3902
0 770 0 -770 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 -75 0 0 -75 0 -75
0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 71 0 7 647 -370 7 348 132 7 480
0 0 0 0 7 647 0 7 647 190 7 837
0 0 71 0 0 -370 -299 -58 -357
48 046 13 878 1173 3932 7647 -1 988 72 688 1107 73 795
48 046 13 897 1102 7639 0 -1618 69 066 1226 70 292
0 -789 0 789 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 -3 651 0 0 -3 651 -106 -3 757
0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 770 0 -770 0 0 0 0 0
0 0 0 -113 0 0 -112 0 -112
0 0 0 0 3235 216 3451 290 3740
0 0 0 0 3235 0 3235 99 3333
0 0 0 0 0 91 91 141 232
0 0 0 0 0 54 54 36 90
0 0 0 0 0 71 71 14 85
48 046 13878 1102 3894 3235 -1 402 68 753 1410 70163
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6. Oswiadczenie Zargdu o prawidtowdci sprawozdania

Oswiadczenie o zgodnsri z MSSF

Niniejsze skroconérédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowtimosporadzone
zgodnie z wymogami Mdzynarodowego Standardu SprawozdawczoFinansowej
zatwierdzonego przez UnEuropejsk (MSSF UE) MSR 34rédroczna sprawozdawcio
finansowa i zostato zatwierdzone przez ZdrRelpol S.A.

Zarzad Jednostki Domingge)] wykorzystat swaj najlepsz wiedz co do zastosowania
standardéw i interpretacji, jak rowmiemetod i zasad wyceny poszczegolnych pozyciji
skréconegasrédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangov@rupy Kapitatowej
Relpol zgodnie z MSSF UE na dii®0.06.2016 r. Przedstawione zestawienia i lgmia
zostaty ustalone przy doteniu naleytej starannéci.

Niniejsze Skroconérddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansovwaalalkds ze:
- skroconego sprawozdania z sytuacji finansowej,
- skréconego rachunku zyskow i strat,
- skroconego sprawozdania z catkowitych dochodow,
- skréconego sprawozdania ze zmian w kapitale wlasn
- skroconego sprawozdania z przeptywow gigmych oraz
- wybranych not obgaiajacych.

Zaprezentowane dane finansowe na 1236.06.2016 r. i 30.06.2015 r. poddane zostaty
przeghdowi przez biegtego rewidenta, a na dzig@l.12.2015 r. zostaly przez audytora
zbadane.

Oswiadczenie o kontynuowaniu dziatalnéci

Sprawozdanie finansowe zostalo spdzone przy zatgeniu kontynuowania dziatal§o

gospodarczej przez Grekapitatows w dapcej sk przewidzi€é przyszigci oraz ze nie

istniejg okolicznaci wskazugce na zagrienie kontynuowania tej dziatalém przez Grup

kapitatowg, za wyptkiem spoiki, ktéra zgodnie z padymi dziataniami zostanie
zlikwidowana.

W ramach porgdkowania Grupy kapitatowe] Zagd Jednostki dominagej podat decyzp

o likwidacji spétki Relpol France i aktualnie jesta w trakcie procesu likwidacji. Likwidacja
tej spotki nie ma wpltywu na dziataleo Grupy kapitatowej, gdy sprzeda do Francji
prowadzona jest przez firmy, z ktérymi Relpol Spadpisat umowy dystrybucyjne.

Oswiadczenie dotycace wyboru audytora

Rada Nadzorcza spotki w dniu 18 maja 2016 r. gadjichwa¢ o wyborze audytora do
przeghdu potrocznego i badania rocznego jednostkowedgmmnsolidowanego sprawozdania
finansowego spotki i grupy kapitatowej za rok 20R&da Nadzorcza wybrata spéiReloitte
Polska Spoétka z ograniczgrodpowiedzialnécia Sp. k. w Warszawie, wpisama list
podmiotow posiadagych uprawnienia do badania sprawazfiaansowych pod nr 73.
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Wybo6r podmiotu do badania sprawozdania finansoweatikonany zostat zgodnie
Z obowpzujgcymi przepisami i normami zawodowymi. Jednostka iojgca w 2014 r.
i 2015 r. korzystata z ustug audytorskich DeloitRolska Spotka z ograniczon
odpowiedzialnécia Sp. k.

Profesjonalny osd

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkimivavobec zagadniepodanych porikj,
najwicksze znaczenie oprocz szacunkéweggsivych, miat profesjonalny ed kierownictwa.
Pomimo, ze przygte zat@enia i szacunki opierajsic na najlepszej wiedzy kierownictwa
spotki na temat bigcej dziatalngci i przysztych zdarzg to i tak mog si¢ one r@ni¢ od
rzeczywicie uzyskanych wynikow. Jednostka domygmaj podczas spagdzania
sprawozdania finansowego dokonuje pewnych szacunkdwzyjmuje zataenia, ktére
bezpdrednio maj wptyw zarowno na skonsolidowane sprawozdanie Boae, jak i na
ujeta w nim informac{ uzupetniagcg. Szacunki i zatzenia, ktore przyjmuje Grupa do
wykazywania wartéci aktywow i zobowiazan oraz przychoddéw i kosztéw dokonywang s
przy wykorzystaniu danych historycznych oraz innyaynnikéw, ktére $ dostpne oraz
uznawane za wigiwe w danych okoliczriziach.

Zatozenia, co do przyszioi oraz dosfpne dane shy do szacowania waroi bilansowych
aktywow i zobowdzan, ktdrych nie mana jednoczéie okréli¢ przy wykorzystaniu innych
zrodet. Przy dokonywaniu szacunkow Grupa uwdgla przyczyny orazrodta niepewngci,
ktore @ przewidywane na koniec okresu sprawozdawczego.ikVyreczywiste mog sie
rézni¢ od wartdci szacunkowych.

Dokonywane przez Grgpszacunki i zalgenia § poddawane bigcym przegiddom. Korekty
szacunkoéw g rozpoznawane w tym okresie, w ktorym dokonano mgniszacunkow, jeeli
korekty dotycz tylko tego danego okresu. Natomiasteje korekty wptyway zaréwno na
okres, w ktorym dokonano zmiany, jak i na przyssteesy § one rozpoznawane w okresie,
w ktorym dokonano zmiany oraz w okresach przysztych

Grupa podczas spadzania sprawozdania finansowego dokonuje pewny@ETUusiKOW

i przyjmuje zataenia, ktére bezpgoednio mag wptyw zaréwno na sprawozdanie finansowe,
jak 1 na ugta w nim informacg uzupetniajgcg. Szacunki i zalgenia, ktore przyjmuje
Jednostka domingga do wykazywania warfoi aktywéw i zobowazan oraz przychoddow

I kosztow dokonywaneagsprzy wykorzystaniu danych historycznych oraz irmgeynnikow,
ktére g dostpne oraz uznawane za \itawve w danych okoliczriziach.

Ponizej omoéwiono podstawowe zadenia dotyczce przysziéci i inne kluczowezrodia

niepewndci wyskpujasce na dzigé bilansowy, z ktérymi zwizane jest istotne ryzyko
znacacej korekty wartéci bilansowych aktywéw i zobowtan w nasgpnym roku

finansowym, dla ktorych Jednostka domyug dokonuje oszacowa

Okres uwytkowaniasrodkow trwatych oraz wartéci niematerialnych

Zarzad jednostki dominujcej dokonuje corocznej weryfikacji wastm koncowej, metody
amortyzacji oraz okresow zytkowania srodkow trwatych podlegagych amortyzacji
uwzgkdniajgc nasg¢pujace przestanki:
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- oczekiwane ziycie fizyczne szacowane w oparciu o dotychczasomecggtne okresy
uzytkowania, odzwierciedlage tempo ziycia fizycznego, intensywré wykorzystania,
itp.,

- utrata przydatniei z przyczyn technologicznych lub rynkowych,

- prawne i inne ograniczenia dotyce wykorzystania sktadnika aktywéw,

- oczekiwane wykorzystanie sktadnika aktywéw oceaina podstawie oczekiwanej
zdolnasci produkcyjnej lub wielkéci produkcii,

- inne okolicznéci mapce wptyw na okresaytkowania tego rodzaju aktywow.

Zarzad jednostki dominujcej ocenia, 4 okresy uytkowania aktywow przyte przez grug
dla celébw amortyzacji odzwiercieddaj oczekiwany okres przynoszenia kaay
ekonomicznych przez te aktywa w przyszio

Klasyfikacja umow leasingu, w ktérych grupa wyptije jako leasingobiorca

Grupa wystpuje jako strona umow leasingu. #& z podpisanych uméw leasingu
analizowana jest podgtem ryzyka i korzyci wynikajgcych z tytutu korzystania z aktywéw
nabytych w ramach umowy i w zateosci od jej oceny zgodnie z wymogami MSSF zostaje
sklasyfikowana jako umowa leasingu operacyjnegdfidnsowego. Spoétki zataee nie byty
strorg umow leasingowych.

Aktywa i zobowjzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa i zobowizania z tytutu odroczonego podatku dochodowegoygwyzeniaj sie przy
zastosowaniu stawek podatkowych, ktére wedtugepostch informacji bda stosowane na
moment zrealizowania aktywow lub zob@wén, przyjmupc za podstaw przepisy
podatkowe, ktore obowzywaty prawnie lub faktycznie na koniec okresuesywzdawczego.

Rezerwa na&wiadczenie emerytalne i rentowe

Rezerw na odprawy emerytalne i rentowe tworzona jestlmtie dla kadego pracownika
przez niezalenego aktuariusza. Podstawlo wyznaczania war§oi rezerw naswiadczenia
pracownicze stanowiregulacje wewgtrzne.
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llIl.  ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

1. Omowienie wynikéw finansowych Grupy kapitatowej

1.1 Przychody ze sprzedsy

Pierwsze potrocze 2016 r. byto dla grupy kapitalohardzo dobre, a szczegdlnie udane byto
ono dla Relpol S.A. Spotka po raz kolejny uzyskedkordowo wysokie przychody ze
sprzeday i pokazata wysakdynamile zysku.

W | pétroczu 2016 r. Grupa kapitatowa grgicta ok. 61.236 tys. zt przychodow ze sprzada
co w stosunku do | pétrocza 2015 r. (57.865 tysstanowi wzrost o 5,8 %.

Struktura rodzajowa przychoddéw ze sprzeday w tys. zt.

w tys. zt
Tresé Rok Dynamika
I p 2016 I p 2015
Wyroby i ustugi 48 472 45271 47,07 %
Towary i materiaty 12 764 12594 +1,35%
Razem 61 236 57865 +5,83%
Struktura rodzajowa sprzedazy
48 472
50 000 / 45271
40 000
30 000
20 000 12 594 12 764
10 000
s
0
I p. 2015 I p. 2016
Wyroby i ustugi = Towary i materialy

Skonsolidowane przychody ze sprzedavyrobow i ustug (po pomniejszeniu o kwot
wzajemnych obrotow w grupie kapitatowe]) wzrosty,6d%.

Przychody ze sprzedga towaréw i materiatow wzrosty o 1,3%. Towary handé stanowg
uzupetnienie oferty produktowej Relpolu oraz podstas dziatalng¢ dystrybucyjnych
spotek zalenych.
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Przychody ze sprzeday w ujeciu kwartalnym, w tys. zt.

T 4,4500

30000 + -+ 4,4000
] -+ 4,3500
25000 + + 4,3000
+ 4,2500
20 000 + + 4,2000
-+ 4,1500
15000 + -+ 4,1000
-+ 4,0500

10 000

: ‘ ‘ ———— r 4,0000
I kw ‘Ilkw ‘Illkw ‘Ivkw Tkw jllkw Jitkw IVkw JTkw Il kw

2014 2015 2016

‘ mmmm Przychody ze sprzeda 2y w tys. zt —e— Kurs euro

Grupa kapitatowa osgneta w | p. 2016 r. najwyszy w historii poziom przychodéw ze
sprzeday. S one 0 13,5% wisze od ogignietych w | p. 2014 r. oraz o 5,8% wsze od | p.
2015. Jest to efekt sprzyjapj sytuacji rynkowej w Europie, sytuacji walutowejaz
aktywnej dziatalnéci spotki w pozyskiwaniu nowych kontaktow handlowyca take
nowych maliwosci zastosowa przekanikow.

Wiecej danych przedstawiono paej w nocie nr 2, a otoczenie rynkowe omowiono
w sprawozdaniu zagdu z dziatalnéci grupy kapitatowe;j.

1.2 Wynik na sprzeday

Wynik brutto na sprzedg grupy kapitatowej wyniost w | potroczu 2016 r..334 zt i byt
0 11,7% wyszy w stosunku do | potrocza 2015 r. (13.719 tys. Gtdwnym czynnikiem
poprawy wyniku byta wysza sprzedaoraz nksza dynamika wzrostu kosztow produkciji.

Na skonsolidowany wynik na sprzeday wptyw miaty:
a) Poziom przychodow ze sprzedsy.

Grupa kapitatowa w | poétroczu 2016 r. ggieta wzrost przychodow ze sprzega
w poréwnaniu do | potrocza 2015 r. Sprzedezrosta na wikszaci rynkéw handlowych
grupy kapitatowej, poza Polgk innymi mniejszymi krajami. Najwkszy wzrost zanotowano
w Niemczech, we Wioszech oraz do krajow Ameryki udloiowej i do Azji. Wecej
informacji w nocie nr 2.

b) Sytuacja finansowa spotek zaleych.

Sytuacja finansowa spotek zatgch oraz perspektywy dalszej ich dzialdltioss dobre.
Z trudmg sytuacy rynkowg musi s¢ jeszcze zmagaspotka Relpol Eltim w Rosji, co wynika
z problemow gospodarczych i politycznych w tym lrdjliemniej jednak sytuacja tej spotki
poprawita s¢ w stosunku do minionych kwartatéw. Jej przychodRWB, w poréwnaniu do
| potrocza 2015 r. wzrosty o 2,3%, a zysk netto agtro 65,2%. ¥ dynamilk
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w sprawozdaniu skonsolidowanym znieksztatca kurkutwaosyjskiej, ktéry byt niszy niz
w | p. 2015 r. oraz korekty konsolidacyjne, takak jwylaczenie wzajemnych obrotéw,
dywidendy czy mar. Spotka Relpol Eltim co roku wyptaca dywidend

Grupy Kapitatowej Relpol za | pétroczne 2016 r.

Dobrze radzi sobie Relpol Elektronik produday na zlecenie Relpol S.A. Spotka ta
odnotowata 5,7% wzrost przychodow ze sprzgdgednake z powodu utworzenia rezerwy
na urlopy w pozostatych kosztach operacyjnych wokgsci 150 tys. zi, | pétrocze 2016 r.

zakmczyta ze stratw wysokaci 124 tys. zi.

Pierwsze poitrocze 2016 r. podobnie jak rok 2015zakat bardzo dobry dla spoétki
ukrainskiej DP Relpol Altera. Spoétce tej sprzyjata syjaawalutowa, a w szczegélém
rosmcy kurs dolaraSwiadczac ustugi montau na potrzeby Relpol S.A. spotka wystawia
faktury w USD, a koszty dziataldo ponosi w hrywnach. W | p6iroczu 2016 wypracowata
ona zysk netto w wysokoi 646 tys. zt. Sytuacja polityczna i ekonomiczraaWkrainie nie
jest zupetnie stabilna, jednakmonta produktéw i wymiana handlowa ze spétkami odbywa
siec bez zaktoce. Zarzd jednostki dominujcej obserwuje sytuagj szacuje ewentualne
ryzyko i oceniaze aktualnie nie ma powodow do niepokoju.

c) Poziom kurséw walut.

Stabilny poziom kursu euro wzglem ztotowki utatwia planowanie i zmniejsza negatyw
wpltyw sytuacji walutowej na wyniki Grupy kapitaloywveHamuje to powstawanie éych
roznic kursowych (szczegolnie ujemnych), ktore zmuiggswynik finansowy.

Wyzsze kursy walut, to z jednej strony #8ye przychody ze sprzega ale z drugiej strony
wyzsze koszty zakupu niektorych materiatdw produkcginypochodgcych z importu.
Porownujc jednak strumi@ przychoddéw i wydatkow walutowych, nale stwierdzé, ze
wyzsze kursy walut majwickszy wptyw na wzrost przychoddéw ze sprzedaiz na wzrost
kosztow produkcji. Utrzymygpy sk wysoki poziom eksportu pozwala pokrywydatki
walutowe i wygenerow@nadwyke walut. Zatem korzystniejszy dla grupy jestasgy kurs
EUR i USD. Ponadto waszy kurs USD zwiksza konkurencyjnig cenovg wyrobow Relpolu
wobec towaréw pochodeych z Chin.

Eksport stanowi 71% sprzeda z czego ok. 74% realizowana jest w euro. Pofstaluta
to USD, GBP i CHF. Transakcje spotek zalgch obgtych konsolidagj, dokonywane na ich
rynkach rodzimych odbywajsic w ich walucie rodzimej (RUB, BYR i UAH). Natomiast
transakcje jednostki domirygej z firmami w Rosji, na Ukrainie i na Biatorusiraa

z pozostatymi odbiorcami na rynkach wschodnich edhy sic w EUR lub USD.
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Kurs EUR w okresie od 02.01.2015 r. do 30.06.2016 r

Kums srednl EUR - Znaleziono 379 notowan
4. 4987F
439541
4zaz1l
4 I8BB|
4.0B55|
3.9822 |, i i i
2015-D1-02 2015-07-02 20165-12-24 2016-06-30

Zrédio: http:/kursy-walut-wykresy.mybank.pl/

Kurs euro w 2016 r. w przeciwistwie do w | p. 2015 r. wykazywat tendefieyzrostovs.
Sredni kurs euro w | p. 2016 r. wyniost 4,3805 ziteubyt o 6% wyszy niz w | p. 2015 r.
(4,1341 zi/euro).

Kurs USD w okresie od 02.01.2015 r. do 30.06.2016 r

Kurs srednl LISD - Znaleziono 379 notowarn

4 1475
402901
3.87105
37820

36735 -//

35550} i i i
2015-D1-02 2015-07-02 2016-12-24 2016-06-30
Zrédio: http:/kursy-walut-wykresy.mybank.pl/

Kurs dolara ulegat diym wahaniom przez caly zaprezentowany okres czd3u.
intensywnych wzrostach zapatizowanych w 2014 r., waluta amerylska osigreta swoje
kilkuletnie maksimum w potowie stycznia 2016 r. &mwoto 2 miesicznych spadkach, kurs
dolara ponownie zagkrosm¢ zblizajac sk do 4 zi. Ostatecznigredni kurs dolara w | p.
2016 r. byt o ok. 5,6% waszy niz w | p. 2015 r. Wyszy kurs USD poprawia poziom
przychodow grupy kapitalowej oraz zmniejsza konkoygnas¢ cenowg wyrobow
pochodacych z Chin.
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Kurs RUB w okresie od 02.01.2015 r. do 30.06.2016 r

Kurs srednl RUB - Znaleziono 378 notowan
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Zrédio: http://kursy-walut-wykresy.mybank.pl/

Kurs rubla ma znaczenie dla konsolidacji, ze wdglna fakt,ze w tej walucie spoggizane
jest sprawozdanie finansowe spoiki zalkeg Relpol Eltim prowadicej dziatalné¢ w Ros;ji.
Sprawozdanie tej spoilki spadzane w RUB, jest naginie dla celow konsolidaciji
przewalutowywane na PLN. Im vwszy kurs rubla tym korzystniejszy efekt przewaluhove.
Sredni kurs rubla w | p. 2016 r. byt 0 11,7%sgy niz w | p. 2015 r. Waluta ta mocno
pikowata pod koniec 2014 r., po czym sidbita w potowie 2015 r. do poziomu 0,0758 zt i
ponownie zacga spada. Aktualnie oscyluje w granicach 0,06 zi.

Kurs rubla nie ma znaczenia dla transakcji sprzgdibkonywanych pomdzy jednosth
dominupca a odbiorcami w Rosji. Transakcje te rozliczapevdJSD.

d) Poziom cen surowcow.

W produkcji przekanikbw wykorzystuje si tworzywa sztuczne oraz detale z zawanitp
surowcow takich jak mieq srebro, zioto. Od pogiku roku ceny miedzi i srebra
utrzymywaty s¢ na niskim poziomie.

Pierwsze poétrocze 2016 r. pod wggdgm cen podstawowych surowcédw produkcyjnych byto
dla grupy kapitatowej korzystniejszezni pétrocze 2015 r. Pogiek 2015 roku to wisze
ceny miedzi jak i srebra. Ceny miedzi regularniadspy osigajgc minimum w styczniu 2016

r. Po czym nagpito odbicie. Cena ksztattujegsna poziomie okoto 4800 USD za ton

Nieco inaczej wygldata sytuacja na rynku srebra, ktore pa@sicciu najnizszych cen na
przetomie 2015 i 2016 roku, sukcesywnie zyskiwaonart@ci osggajgc roczne maksimum
w potowie 2016 r.
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Ceny miedzi (w USD za tog) na Londynskiej Gietdzie Metali
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Ceny srebra (w USD za ungj) na Londynskiej Gietdzie Metali
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Zrédto: http://mww.inwestinfo.pl/notowania-na-swiecie/cesyrowcow/

e) Udziat jednostki dominujacej w wynikach grupy kapitatowej.

Najwazniejszy wptyw na wyniki Grupy kapitalowej ma jedtics dominugca Relpol S.A.
Pierwsze potrocze 2016 r. pod wadgm sprzeday byto dla spoétki rekordowo dobre. Rki
temu udziat sprzeds spétki matki w sprzedg skonsolidowanej wyniost 92%. W przypadku
wyniku netto udziat ten wyniost 89%. Wprowadzonetagygenia i korekty konsolidacyjne
(wzajemnych obrotéw, dywidendy, niar na zapasach, zyski mniejse) zmniejszyty
przychody skonsolidowane o 4.839 tys. zt a wynitane 372 tys. zt.

f) Koszty finansowania zewgtrznego

Kolejnym czynnikiem wptywajcym na wyniki grupy kapitatowej jest koszt pozyskan
pienigdza na rynku. Bigic po uwag fakt, ze cz$¢ magtku grupy kapitatowej finansowana
byta kapitaltem odsetkowym, zmierjag s¢ stawki WIBOR wptywag odpowiednio na
koszty finansowe.
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Do kosztow finansowania zewtinznego zalicza gikoszty odsetek od kredytéw, odsetek od
leasingu oraz inne koszty poniesione w gaku z payczaniemsrodkéw piengznych na
finansowanie dziatalrsgi operacyjnej i inwestycyjnej.

g) Koszty pracy

Istotne zmiany nagpity rOwniez na rynku pracy. Rognkoszty robocizny w miejscach
prowadzenia przez grdpkapitalows dziatalngci produkcyjnej i montzowej. W celu

ograniczenia tych kosztébw 1 zapewnienia elastyézinozatrudnienia pracownikow
produkcyjnych, spoiki krajowe korzyssiag outsourcingu pracowniczego.

1.3 Pozostata dziatalng& operacyjna

Pozostata dziatalr$é operacyjna w | p. 2016 r. pogorszyta wynik Grumpitalowej o -863
tys. zt. W tym samym okresie 2015 r. wynik na pdale$ dziatalnéci operacyjnej byt
rowniez ujemny i wynosit -728 tys. zt.

Kwoty najwaniejszych pozycji przychodow i kosztow podano p@epw nocie nr 4.

1.4 Dziatalngé finansowa

Dziatalng¢ finansowa w | p. 2016 r. zghkszyta wynik Grupy kapitatowej o 298 tys. zi.
W poréwnywalnym okresie 2015 r. wynik na dziatdlciofinansowej byt ujemny i wyniost
-141 tys. zit.

Doktadne kwoty podano pargj w nocie nr 5.

1.5 Wynik netto

W | p6étroczu 2016 r. Grupa kapitatowa wypracowayakznetto w wysokséri 4.731 tys. zt,
z tego zysk netto przypaday akcjonariuszom jednostki domigagj wynidst 4.587 tys. zt
i byt 0 41,8% wyszy od zysku netto wypracowanego w | potroczu 2018.235 tys. z}).
Gtéwnym powodem byta sprzyjgja sytuacja rynkowa i walutowa oraz xgya sprzedado
statych i nowych klientow.

1.6 Pozostate informacje

Poza dobrymi wynikami sprzeglai wzrostem zyskow, grupa kapitalowa zkszyta kapitaty
wlasne, pomimo wyplaty najwgzej jak dotychczas dywidendy. Zobawania
diugoterminowe zmniejszyly sio 25,7%, a zobowzania krotkoterminowe wzrosty 862 tys.

zt, tj. 0 4,0%.

Pomimo wyszej sprzedey, naleznosci z tytutu dostaw pozostaty na podobnym poziorale |
w | p. 2015 r. Natomiast 0 1.166 tys. zt (0 4,9%)dst poziom zapaséw. Zapasy powstaq
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kilku etapach procesu produkcji. Obejmugne zapasy materiatéw i surowcow, produkciji
w toku oraz wyrobow gotowych.
Nastpit rowniez wzrost standrodkéw piengznych z 4.900 tys. zt do 6.545 tys. zt.

2. Analiza wsk&nikowa

Wskazniki rentownosci

Wielko$é
I p2016r)l p 2015 .

25,0% 23,5%

Wskaznik Sposob liczenia

Rentownd¢ brutto na  Wynik brutto na sprzeds

sprzeday /sprzeda * 100%

Rentownd¢ na Wynik na sprzedsgy/ sprzeda o o
sprzeday *100% e 8.3%
Rentowngc netto Zysk netto/ sprzeda100% 7,7% 5,8%
sprzeday

ROE Zysk netto za 12 m-cy. wartas¢ 12.6% 8.3%

kapitatlu wkasnego *100%
Zysk netto za 12 m-cyf. wartas¢

ROA aktywoéw *100%

9,3% 5,9%

Wskazniki rentowndci poprawity s¢ w stosunku do danych na | p. 2015 r. Powodem
wzrostu rentownci na sprzeday o 2,1 punktu procentowego jest igya sprzeda
Wzrost zysku netto narasiap za okres 12 miegly poprawit wskaniki ROE i ROA.
ROE wzrosto 0 4,3 p.p. aROA 0 3,4 p.p.

Poziom zadtuenia

Wielko$é
I p2016r|l p2015r.

27,3% 29,2%

Wskaznik Sposob liczenia

(Zobowigzania +rezerwy)/aktywa
%100%

(kapitat wlasny+ zob.
diugoterminowe + rezerwy diugol  78,3% 78,5%

Ogolny poziom zadteni

Finansowanie kapitatem

stalym aktywa *100%
Pokrycie magtku trwategcKapitat wkasny/ majtek o o
kapitalem wlkasnym trwaly*100% 175,1%  167,6%

Na podobnym poziomie jak w roku ubiegtyrp wskaniki zadtwenia. Raty kredytowe
i leasingowe sptacang ggodnie z harmonogramem spiat.
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Wskazniki ptynno$ci

L - . Wielkos§é
Wskaznik Sposob liczenia | 02016 1.l p 20151,
Plynnaié biezaca Aktywa biezace/ zobowazania 269| 269
krétkoterminowe
Plynnai¢ szybka Aktywa biezace — zapasy/ 1,56 1,57

zobowgzania krétkoterminowe
(Aktywa biezgce — zobowjzania
krétkoterminowe) / sprzeda 110,2 111,8
liczba dni w okresie

Poziom kapitatu
pracupcego

Wskazniki ptynnosci w obu poréwnywalnych okresach sa wysokim poziomie. Grupa
kapitatowa nie ma problemu z realizagpbowgzan.

Wskazniki efektywnosci

L o . Wielko$é
Wskaznik Sposob liczenia | p 2016 1.l p 2015 1.
Wskaznik obrotu Sprzeda za 12mieskcy/ $r. poziorr
. . 1,2 1,2
aktywow aktywow
(Sredni poziom zapasow/ koszt
Cykl zapasow sprzed. produktow i towaréw) * 95 95
liczba dni w okresie
(Sredni poziom natnosci z tyt.
Cykl naleznosci dostaw/ sprzeda * liczba dni w 73 74
okresie
(Sredni poziom zobowgzan z tyt.
o dostaw/ koszt sprzedanych
Cykl zobowpza produkt6w i towaréw) * liczba dni 2 36
w okresie

Dhugi cykl rotacji zapaséw wynika z charakteru bnamv jakiej dziata Grupa kapitatowa.
Cykle rotacji zapasow, naleosci i zobowpgzan nie ulegty wekszym zmianom.

3. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitentedd miaty wplyw na
osiggniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniejejoego
kwartatu

Najwigckszy wptyw na osigane przez Grup kapitalowg wyniki finansowe, co najmniej
w perspektywie najhtszego kwartatu, dula miaty czynniki makroekonomiczne niezate od
grupy oraz czynniki wewgrzne.

Wsrod czynnikéw zewetrznych maemy wyré&nic:
* wysokas¢ i wahania kursu walut,
» sytuacja ekonomiczna i gospodarcza na rynkach batydh grupy kapitatowej,
* rozwoj odnawialnycltrodet energii,
* rozwoj brarry fotowoltaicznej,
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e wzrost zapotrzebowania na systemy ochrony radickogij,
» poziom nakladéw na inwestycje w kraju i zagranic

e poziom cen na rynku surowcéw (miedrebro, ropa),

» dostp do zewrtrznychzrdodet finansowania,

* rozwdj sytuacji politycznej na Ukrainie i w Rosiji.

Wsréd czynnikow wewatrznych zalenych od grupy podstawowe znaczenie ma:

e realizacja zaplanowanej sprzega

» realizacja podpisanych kontraktow handlowych,

» dostosowanie mocy produkcyjnych do potrzeb rynku,

» obtozenie linii produkcyjnych,

» dostosowanie poziomu kosztow do aktualnej koniurykia rynku,

» zwigkszenie udziatdow rynkowych w oparciu o obgaofere produktove,

e poprawa rentowriei wyrobow,

* rozszerzenie i uzupetnienie oferty przez rozwojsmiaprzekanikow
elektromagnetycznych,

* racjonalizacja oferty towaréw handlowych,

e promocja i pozyskanie kontrahentow na przsikado inwerteréw solarnych,

e monta systemow do ochrony radiologicznej zgodnie z harogoamem wygranych
przetargow,

» pozyskanie nowych klientéw dla CZIP-a.
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V. INFORMACJA  DODATKOWA  ORAZ INNE
INFORMACJE OBJA SNIAJACE

1. Segmenty dziatalnéi

Segment operacyjny jestezia sktadovy jednostki:

a) ktéra angauje st w dziatalnd¢ gospodarcg, w zwigzku z ktdérymi mae uzyskiwa
przychody i ponosi koszty (w tym przychody i koszty zgwane z transakcjami z innymi
czesciami skladowymi tej samej jednostki),

b) ktorej wyniki dziatalnéci s3 regularnie przegtlane przez gtéwny organ odpowiedzialny
za podejmowanie decyzji operacyjnych w jednostcaz amykorzystujcy te wyniki przy
decydowaniu o alokacji zasobéw do segmentu i pcani@ wynikow dziatalnéci segmentu,

a take,

c) w przypadku ktorejgsdostpne oddzielne informacje finansowe.

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nale identyfikowa& segmenty operacyjne w oparciu
0 wewrgtrzne raporty dotyege tych elementéw, ktoreg segularnie weryfikowane przez
osoby decydugce o przydzielaniu zasobow do danego segmentu niagee jego wyniki
finansowe.

Biorac powysze pod uwag nalery stwierdzé, ze grupa kapitatowa dziata na rynku
komponentéw automatyki przemystowej i jest to pad&twy segment jej dziataldao.

Przychody i wyniki segmentéw Przychody Wynik w segmencie

od 01.01.201¢ od 01.01.2015 od 01.01.2016| od 01.01.2015
do 30.06.201€ do 30.06.2015 do 30.06.2016| do 30.06.2015

Komponenty automatyki

przemystowej 59 920 55 420 14 587 13132
Pozostale segmenty 1316 2 445 737 587
Razem z dziatalndci
kontynuowanej 61 236 57 865 15 324 13719
Pozycje nieprzypisane Koszty sprzeday 496 464
Koszty zarzadu 8 475 8 356
Zysk(strata) ze sprzeday 6 353 4 899
Pozostale przychody
operacyjne 145 131
Pozostale koszty operacyjne 1 008 859
Zysk(strata)z dziatalncsci
operacyjnej 5490 4171
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Przychody finansowe 432 67
Koszty finansowe 134 208
Zysk brutto (strata) z

dziatalnosci kontynuowanej 5788 4 030
Podatki 1 056 695
Pozostale zmniejszenia zysku 1 1

Zysk (strata) netto z
dziatalnosci gospodarczej

kontynuowanej 4731 3334
Wynik netto na dzialalnwi

zaniechanej 0 0
Wynik netto na dzialalnwi

sprzedane;j 0 0
Wynik netto przypadajacy na

udzialy nie dajgce kontroli 144 99

Wynik netto przypadajacy
akcjonariuszom jednostki
dominujacej 4 587 3235

Aktvwa i zobowiazania seamentow od 01.01.201¢ od 01.01.20150d 01.01.2015
Y A 9 do 30.06.201¢ do 31.12.2019do 30.06.2015

Komponenty automatyki 96 523 91 177 90 730
przemystowej

Pozostale segmenty 5 097 5285 8 005
Razem aktywa segmentéw 101 620 96 462 98 735

Pozostate informacje
0 segmentach Amortyzacja Zwi ekszenie aktywow trwatych

od 01.01.201€¢ od 01.01.2015 od 01.01.2016| od 01.01.2015
do 30.06.201€¢ do 30.06.2015 do 30.06.2016| do 30.06.2015

Komponenty automatyki

przemystowej 2651 2481 958 3103
Pozostale segmenty 210 202 96 1
Razem z dziatalndci

kontynuowanej 2 861 2 683 1 054 3104

Grupa w celu monitorowania wynikow @gnictych w segmencie operacyjnym a zakdla
celéw przydzialu zasobéw do segmentéw sprawozdastczgrzyporadkowuje wszystkie
aktywa, z wyjtkiem inwestycji w jednostki stowarzyszone orazyaldw z tytutu bieagcego
i odroczonego podatku dochodowego.

Grupa nie ma mdiwosci wyodrbnienia dla poszczegdlnych segmentéw operacyjnych
zobowgzan ich dotycacych.

Struktue geograficzg przychodéw przedstawiono paej w Nocie 2. Nie wyspowata
sprzeda pomidzy segmentami.

Grupa kapitalowa osggreta przychdd od Klienta A nagézmg kwote 9.025 tys. zt oraz od
Klienta B na kwo¢ 8.025 tys. zi, co stanowi odpowiednio 14,7% or&z1% udziatu
w 0g0lnej wartéci przychodow ze sprzega

Dane finansowe spétek zateych nie objtych konsolidagj przedstawiono w nocie nr 12.
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2. Sprzeda
Nota 2
od 01.01.201€ od 01.01.2015
Przychody ze sprzeday do 30.06.201€6 do 30.06.2015
(rok bieggcy) | (rok ubiegty)
Przychody ze sprzedgaproduktow 48 199 44 860
Przychody ze sprzeéaustug 273 411
Razem przychody ze sprzedey wyrobéw i ustug 48 472 45 271
- w tym od jednostek payzanych 188 240
Przychody ze sprzedatowarow 11 477 11 395
Przychody ze sprzedya materiatow 1287 1199
Razem przychody ze sprzedey towaréw i materiatow 12 764 12 594
- w tym od jednostek payzanych 1 7
Ogotem przychody ze sprzeday 61 236 57 865
- w tym od jednostek payzanych 189 247

W | potroczu 2016 r. Grupa kapitatowa gpieta ok. 61.236 tys. zt przychodow ze sprzada
co w stosunku do | potrocza 2015 r. oznacza wandsi8%. Wzrost sprzeéwa odnotowano

w eksporcie.

od 01.01.2016 od 01.01.2015
Przychody ze sprzeday — ujecie geograficzne do 30.06.201€6 do 30.06.2015
(rok biezgcy) | (rok ubiegty)
Polska
Przychody ze sprzedgaproduktow 12 291 13 768
Przychody ze sprzeéaustug 273 263
Przychody ze sprzedatowarow 4024 3652
Przychody ze sprzeda materiatow 1106 1076
Razem przychody ze sprzedey w kraju 17 694 18 759
- w tym od jednostek payzanych 0 0
Rynki zagraniczne
Przychody ze sprzedya produktow 35908 31092
Przychody ze sprzedaustug 0 148
Przychody ze sprzedatowardw 7 453 7743
Przychody ze sprzedp materiatéw 181 123
Razem przychody ze sprzedey na rynki zagraniczne 43 542 39 106
- w tym od jednostek payzanych 189 247
Ogétem przychody ze sprzeday 61 236 57 865
- w tym od jednostek payzanych 189 247
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Geograficzna struktura sprzeday

w tys. zi
WYSZCZEGOLNIENIE 1p 2016 |Udziat% | | p 2015 | Udziat %
Polska 17 694 | 28,89% 18 759  32,42%
Sprzeds na rynkach 43542 | 71,11% 39106 67,58%
zaaranicznvch w tvm:

Europa w tym m.in.: 39595 | 64,66% 35484 61,32%

Niemcy 21269 | 34,73% 17 157 29,65%

Wiochy 2 897 4,73% 2251 3,89%

Rosja 6118 9,99% 6 761 11,68%
Azja 2 055 3,36% 1261 2,18%
Ameryka Pétnocna 313 0,51% 316 0,55%
Ameryka Potudniow: 645 1,05% 591 1,02%
Australia i inne 934 1,53% 1454 2,51%
Razem 61236 | 100,00% 57 865 100,00%

Najwickszy udziat w strukturze sprzedazawsze miat rynek polski. W | kw. 2016 r. sytwac]
sie zmienita i pozygj ta zapt dynamicznie rozwijgicy sk rynek niemiecki. Sprzedado
Niemiec od wielu lat regularnie rosta, a po 24%o$eie w | pétroczu 2016 r. uzyskat 34,7%
udziatu w strukturze sprzegziagrupy kapitatowe.

Sprzeda na rynek krajowy stanowi 28,9% skonsolidowanychyphodow ze sprzedwn
W | po6troczu 2016 r. wyniosta ona 17.694 tys. zhiniejszyla si 0o 1.065 tys. zt (0 5,7%)
w stosunku do | péirocza 2015 r. Spowodowane fegntiary struktury sprzeday w kraju

a take obserwowanym spowolnieniem w hignelektrotechnicznej i energetycznej,
w zakresie nowych inwestycji, gdzie wykorzystywangevyroby produkowane przez Relpol.
Wiecej sprzedaje siwyrobow taiszych.

Przychody uzyskiwane na rynkach zagranicznych wsnid3.542 tys. zt i wzrosty o 11,3%
w stosunku do | p. 2015 r. Najgkisza dynamika przychodéw wygpita w Niemczech, we
Wioszech i w krajach azjatyckich.

Dla dziatalndci grupy kapitalowej znaczenie ma réwhieynek rosyjski. Przychody
uzyskane w Rosji, to glownie sprzedasyjskiej spotki zalenej Relpol Eltim oraz sprzeda
Relpol S.A. do innych firm rosyjskich. Przychody sigzeday na rynku rosyjskim wyniosty
w | p. 2016 r. 6.118 tys. zt i byly 0 643 tys. ot 9,5%) nisze w stosunku do | p. 2015 r.
Wynika to z przeliczenia sprawozdania spoiki rosgs sporadzonego w RUB na PLN.
Sredni kurs rubla w | p. 2016 r. byt 0 11,7%siy niz w | p. 2015 r. W sprawozdaniach
finansowych, sprzedaRelpolu do Rosji, jak i sprzedasp6iki rosyjskiej na jej rynku
rodzimym, wykazana w walucie rodzimejsieco wysze nk w | p. 2015 r. Zaobserwowano
tam lekki wzrost popytu, co oczysaie cieszy. Jednak za wczénie aby ocenig ze jest to
poprawa ditugotrwata.

Walutg rozliczeniowg stosowan w transakcjach porailzy Relpol S.A. a spétkami w Rosji

i na Ukrainie jest dolar amerykski. Zatem kursy rubla i hrywny nie mapezpdrednio
wplywu na poziom przychodéw uzyskiwanych przez s&wlpol. Ponadto transakcje
handlowe pomidzy Relpol S.A. a Relpol Eltim i DP Relpol Alteraenmap wptywu na
przychody skonsolidowane, gdyw ramach wzajemnych obrotéw w grupie kapitatowej,
zostaty one wylczone z konsolidacji. Zatem dla wynikéw skonsolidowch znaczenie ma

31



SkroconeSrodroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
®
arelpol..

sprzeda oshgnicta przez Relpol Eltim z odbiorcami spoza grupy tapwej oraz RUB po
jakim jest ona piniej przeliczna na PLN.

Grupy Kapitatowej Relpol za | pétroczne 2016 .

Grupa kapitalowa prowadzi dziataktohandlows z klientami, z ponad 50 pstw Swiata. §

tu kraje, gdzie sprzedavzrosta, g takie gdzie utrzymuje siona na podobnym poziomie, ale
Sa tez takie, gdzie sprzedajest nisza. Przy odbiorcach rozrzuconych po calfimecie,
zroznicowanie jest czydinaturalnym i spowodowane jestznymi czynnikami.

Poza Europ wzrost sprzedsgy nasgpit do Ameryki Potudniowej i Azji. Nieznaczny spdde
do Ameryki Potnocnej, Afryki i Australii. Nieasto jednak wartéci znacace. Poza tym
dostawy poza Eur@podbywaj sic mniej regularnie, co mie powodowa réznice pomé¢dzy
kwartatami.

Objasnienia dotyczce sezonowsti lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy kapitatowe).

Analizujagc poziom sprzedg w poszczegoélnych kwartatach oraz skfadane priientbw
zamowienia, mzna stwierdzi, ze nie ma widocznej sezonoyad. Sg okresy, w ktérych
obroty § mniejsze od pozostatych miesy np. okres wakacyjny luiwigteczno-noworoczny
ale nie g to r&nice na tyle istotne, aby okta¢ je sezonowsgrig dziatalngci.

3. Koszty
Nota 3
Koszt sprzeday produktéw, ustug, towardéw i materiatéw - od 01.01.2016 od 01.01.2015
struktura rzeczowa do 30.06.2016 do 30.06.2015
(rok biezgcy) (rok ubiegty)
Koszt sprzeday produktow 35421 34 412
Koszt sprzeday ustug 0 5
Razem koszty sprzeday wyrobow i ustug 35421 34 417
- w tym od jednostek payzanych 130 188
Koszt nabycia sprzedanych towaréw 9192 8 621
Koszt nabycia sprzedanych materiatow 1299 1108
Razem koszty nabycia towaréw i materiatow 10 491 9729
- w tym od jednostek payzanych 1 6
Ogotem koszt sprzeday 45912 44 146
- w tym od jednostek payzanych 131 194

Koszty wedtug rodzaju

od 01.01.2016
do 30.06.2016

od 01.01.2015
do 30.06.2015

(rok biezgcy) (rok ubiegty)
Amortyzacja 2910 2711
Zuzycie materiatléw i energii 26 493 26 041
Ustugi obce 8 606 7 966
Podatki i optaty 708 486
Wynagrodzenie 12 704 11 880
Ubezpieczenia spoteczne i infgiadczenia 3037 2978
Pozostale koszty rodzajowe 951 886
Koszt sprzedanych materiatéw i towaréw 5 485 4 435
Koszty wedtug rodzaju razem 60 894 57 383
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Zmiana stanu zapasow, produktéw i rozlicreicdzyokresowych 42 83

Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby 1234 467
Koszty sprzeday 496 464
Koszty ogdlnego zagzlu 8 448 8 356
Korekty konsolidacyjne 4762 3 867
Koszt sprzedanych produktéw, ustug, towaréw i mateatéw 45912 44 146

4. Pozostata dziataln&’ operacyjna

Nota 4

Pozostale przychody operacyjne

od 01.01.2016
do 30.06.2016

od 01.01.2015
do 30.06.2015

(rok biezgcy) (rok ubiegty)
Aktualizacja wartéci aktywow niefinansowych 11 48
Zmniejszenie odpisow aktualizigych 11 28
Rozwigzanie rezerw 30 21
Zysk ze sprzedg rzeczowych aktywow trwatych 39 0
Otrzymane kary i odszkodowania 0 23
Inne 54 11
Razem pozostate przychody operacyijne 145 131

Pozostale koszty operacyjne

od 01.01.2016
do 30.06.2016

od 01.01.2015
do 30.06.2015

(rok biezgcy) (rok ubiegty)
Odpis aktualizujcy naleznosci 4 68
Odpisy aktualizujce zapasy 86 119
Zapasy ziomowane 71 78
Darowizny 53 24
Vat naleny 17 5
Utworzenie rezerw 683 457
Inne 94 108
Razem pozostate koszy operacyjne 1008 859

5. Dziatalnosé finansowa

Nota 5

Przychody finansowe

od 01.01.2016
do 30.06.2016

od 01.01.2015
do 30.06.2015

(rok biezgcy) (rok ubiegty)
Dywidendy otrzymane 0 0
- w tym od podmiotéw powtanych 0 0
Odsetki 34 52
Nadwyzka dodatnich nad ujemnymizdicami kursowymi 378 0
Inne 20 15
Razem przychody finansowe 432 67
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Koszty finansowe

od 01.01.2016
do 30.06.2016

od 01.01.2015
do 30.06.2015

(rok biezgcy) (rok ubiegty)

Odsetki od kredytow i pryczek 75 91
Koszty finansowe z tytutu umow leasingu finansowego 22 37
Odsetki od innych zobowzan 6 11
Nadwyzka ujemnych nad dodatnimi zdicami kursowymi 5 26

-w tym na zrealizowanych transakcjach zabezaigcych 0 0
Odpis aktualizujcy naleznosci z tytutu odsetek i pyczek 26 32
Inne 0 11
Razem koszty finansowe 134 208

6. Podatek dochodowy

Nota 6

od 01.01.2016 | od 01.01.2015
Podatek dochodowy do 30.06.2016 | do 30.06.2015

(rok biezgcy) (rok ubiegty)
Biezacy podatek dochodowy od os6b prawnych 804 557
Zryczattowany podatek dochodowy od oséb prawnych 0 0
Odroczony podatek dochodowy od oséb prawnych 253 139
Obciazenia podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat 1057 696

7. Dziatalnosé sprzedana lub zaniechana

Nota 7

Dziatalnos¢ sprzedana

W okresie sprawozdawczym zakzonym 30.06.2016 roku i 30.06.2015 roku Grupa

kapitatowa nie dokonata sprzegazadnej z prowadzonych dziatakuoo.

Dziatalnosé zaniechana

W okresie sprawozdawczym zakaonym 30.06.2016 roku i 30.06.2015 roku Grupa
kapitatowa nie zaniechatadnej z prowadzonych dziatakuo.

W krajach, gdzie zlikwidowano nierentowne spofkisttybucyjne, dziataln@ handlowa
prowadzona jest bezfgr@dnio przez Relpol S.A. lub przez inne dzigaj na tych rynkach
firmy. W trakcie likwidacji jest aktualnie Relpolr&nce. Dziataln& handlowa we Francji
prowadzona jest przez wybranych dystrybutorow.

Natomiast dziataln@ produkcyjna, jaka prowadzona byta na Litwie, koniywana jest
obecnie na Ukrainie.

Rzeczowe aktywa trwate przeznaczone do sprzeda

Na dziex bilansowy grupa kapitatowa nie posiadata aktywowatych przeznaczonych
do sprzeday.
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8. Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki donjyuej

Nota 8
Zadeklarowane i wyptacone w roku obrotowyn 30.06.2016 | 31.12.2015 30.06.2015
w tys. zt (rok biezgcy) | (rok ubiegtly) (rok ubiegty)

Dywidendy z akcji zwyktych:

- zarok 2015 4 805 0 0

- zarok 2014 0 3651 3651
Zadeklarowane i wyptacone w roku 30.06.2015 | 31.12.2014 30.06.2014
obrotowym w zt na 1 akcg (rok biezgcy) | (rok ubiegly) (rok ubiegty)
Za rok 2015 wyptacona na 1 akay zt 0,50 - -
Za rok 2014 wyptacona na 1 akay zt - 0,38 0,38

Walne Zgromadzenie spotki Relpol w dniu 24.06.20160dgto uchwat o przeznaczeniu
69% zysku netto za 2015 r. na wyptatywidendy. Dzié ustalenia praw do dywidendy (D)
wyznaczono na 12.08.2016 r. a dzweyptaty (W) na 26.08.2016 r.

Wsrdd spotek zalenych dywidend z zysku za 2015 r. wyptaci réwii®elpol Eltim.

9. Zysk i kapitat wkasny przypadeagy na jedy akcje
Nota 9

Zysk na jedn akcg zwykia ustalono jako iloraz zysku netto za dany okresotauvy
i sredniej waonej liczby akcji pozostagych w posiadaniu akcjonariuszy w danym okresie.
Rozwodniony zysk na jednakcg ustalono jako iloraz zysku netto sredniej waonej
rozwodnionej liczby akcji.

Kapitat wlkasny na akcje i zysk na akcg 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

(rok biezgcy) (rok ubiegly) (rok ubiegty)
Liczba akcji w obrocie w sztukach 9609 193 9609 193 9609 193
Liczba akcji przyj. do ustalenia rozwodnionego kafpi 9609 193 9609 193 9 609 193

whasnego i zysku na akcjw sztukach
Kapitat wtasny przypadagy akcjonariuszom jednostki

dominupgcej w tys. zi. 72 786 72 688 68 753
Kapitat wtasny przypadagy akcjonariuszom jednostki

dominupgcej na akgj zt/szt. 7,57 7,56 7,15
Rozwodniony kapitat wtasny przypadey akcjonariuszom

jednostki dominujcejna akcg zt/szt. 7,57 7,56 7,15
Zysk (-strata) netto (zannualizowany) przypadegj

akcjonariuszom jednostki dominggj w tys. zt 8 999 7 647 5667

Zysk (-strata) netto (zannualizowany) przypadgj
akcjonariuszom jednostki dominggj na jedn akci zwykla

zl/szt. 0,94 0,80 0,59
Rozwodniony zysk zannualizowany (-strata) na jeakci
zl/szt. 0,94 0,80 0,59
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10.Rzeczowe aktywa trwate

Nota 10
Rzeczowe aktywa trwale 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
(rok biezacy) (rok ubiegty) (rok ubiegty)
nabycie 1054 5 805 3104
sprzeda 78 1206 1206
- w tym od jednostek payzanych 0 0 0

11 Nieruchomaci inwestycyjne

Nota 11

Na dzieér 30.06.2016 r., 30.06.2015 r. oraz 31.12.2015 up@rkapitatowa nie posiadata
nieruchomeci inwestycyjnych.

12 Inwestycje finansowe

Pofaczenia jednostek gospodarczych

W okresach sprawozdawczych zaknonych 30.06.2016 r., 31.12.2015 r. i 30.06.2015e
byto zadnych paiczer z innymi jednostkami gospodarczymi.

Udziat we wspolnym przedsjwzieciu

W okresach sprawozdawczych zaknonych 30.06.2016 r., 31.12.2015 r. i 30.06.2015e
byly prowadzone wspoélne przegsriccia z innymi jednostkami gospodarczymi.

Udzialy w spotkach nie notowanych na gietdzie

W okresie objtym niniejszym sprawozdaniem finansowym Grupa ldpiva posiadata

nastpujace dtugoterminowe aktywa finansowe z nieogranigzdsywalndcig, nie notowane
na rynku regulowanym.
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Akcje i udziaty w jednostkach podporadkowanych nie obgtych konsolidacija

wartosé OeTpIEy wartosé %udziat w
" . przedmiot  charakter metoda data objecia akcji/udziatow aktualizuj gce : % udziat ponaet W
Nazwa spotki siedziba . anf X . S 1 . bilansowa ; 0g0Inej liczbie
dziatalnosci powiazania  konsolidacji kontroli wedtug ceny i korekty S w kapitale .
X . . udziatéw glosow
nabycia konsolidacyjne
Relpol-Altera sp. z  Kijéw, Handel zalezna wylagczona  2004-05-13 848 -543 305 51 51
0.0. Ukraina
Relpol M j.v. Minsk, Handel zalezna wylaczona  1997-02-26 71 0 71 80 80
Biatorus
Relpol France * Pary, Francje Handel zalezna wylaczona  2004-12-08 419 -419 0 51 51
Razem 1338 -962 376

* spotka w likwidacii

Dane finansowe ze sprawozdeaspoétek zalgnych nie objtych konsolidacija

. . aktywa otrzymane lub
Nazwa spotki Y e A zobowigzania naleznosci jednostki przychody € nalezne
wiasny  zakladowy netto sprzedazy .
razem dywidendy
Relpol-Altera sp z 0.0. 318 405 33 124 89 443 39 0
Relpol M j.v. 165 0 38 100 0 265 363 0
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Pochodne instrumenty finansowe

Na dziex bilansowy 30.06.2016 r., 31.12.2015 r. i 30.062201 Grupa kapitatowa nie
posiadata otwartych pochodnych instrumentow finaryst.

Zawierane przez grgptransakcje zabezpieczeg typu forward i opcje wykazywane s
w sprawozdaniu finansowym jako aktywa finansoweepraczone do obrotu w wadtd
godziwej lub jako zobowranie finansowe. Wargé godziwa jest obliczana przyzyciu
biezgcej wartdgci netto przysztych przeptywéw pietinych zwigzanych z tymi kontraktami,
kwotowanych stop rynkowych, kwotowanych rynkowychrdéw walut forward i opcji.
W 2016 r. nie zawierano transakcji forward i opciji.

W przypadku zawarcia transakcji zabezpiegaajh skutki przeszacowania odnoszogedab
odpowiednio w cgsci nieefektywnej do przychodéw lub kosztow finangotv okresu
sprawozdawczego, w ktorym nggito przeszacowanie, a w gzi efektywnej do kapitatu
z aktualizacji wyceny.

Warto§¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wartaé¢ godziwa instrumentow finansowych, jakie Grupa fatpiva posiadata na dzie
30.06.2016 r., 31.12.2015 r. i 30.06.2015 r. nibiegata istotnie od wargoi prezentowanej
w sprawozdaniach finansowych za poszczegolnedataizgédu na toze:

e w odniesieniu do instrumentéw krétkoterminowycleatualny efekt dyskonta nie jest
istotny,

* instrumenty te dotygztransakcji zawieranych na warunkach rynkowych.

13.Kapitat podstawowy
Nota 13
Kapitat podstawowy
Seriarodzaj akcji rodzaj rodzaj liczba akcji warto$é¢ emisji spos6b data prawo do
uprzywilejowania ograniczenia wg wart. pokrycia  rejestracji  dywidendy
praw z akcji nominalnej kapitatu w KRS (od daty)
A naokazicieli zwykle nieograniczone 360 30( 1802 optacony 29.03.1991r.01.04.1991r.
B  na okazicieli zwykle nieograniczone 240 20(¢ 1201 optacony 20.01.1995r.01.10.1995r.
C na okazicieli zwykle nieograniczone 254 60t 1273 optacony 27.11.1995r.01.10.1995r.
D na okazicieli zwykle nieograniczone 18 45¢ 92 optacony 20.07.2006r.01.01.2006r.
E naokazicieli zwykle nieograniczone 8 735 63( 43 678 optacony 28.02.2008r. 01.01.2008r.
Razem 9 609 19 48 046

Wszystkie wyemitowane akcje posiaglajartas¢ nominalmy 5 zt i zostaty oljte w zamian za
wktady piengzne. Akcje wszystkich serii m@jjednakowe prawa co do dywidendy oraz
zwrotu z kapitatu.
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stan na: stan na: stan na: stan na: stan na: stan na:
Akcjonariusze 30.06.2016| 30.06.2016 31.12.2015 31.12.2015 30.06.2015 30.06.2015
ilogé % ilogé % ilosé %
Adam Ambroziak 3171000 33,00% 3171000 33,0000 3171000 33,00%
Piotr Oshski 608 943 6,34% 608 943 6,34% 608 943 6,34%
BPH TFI S.A. 959 772 9,99% 959 772 9,99% 865 701 9,01%
Altus TFI S.A. 2 147 995 22,35% 1268771 13,20% 860 000 8,95%
Pozostali 2721 483 28,32% 3600707 37,47% 4103548 42,70%
Razem 9609193 100,00% 9609193 100,009 9609193 100,00%

Wptyw hiperinflacji na kapitaty wiasne

MSR 29 Sprawozdawczé finansowa w gospodarkach hiperinflacyjnych wymalgga
jednostki, ktore prowadz dziatalng¢ gospodarczg w okresie hiperinflacji, przeliczyty
skfadniki kapitalu wlasnego z zastosowaniem ogd@negskanika inflacji. Skutki
przeliczenia powinny hky prezentowane ze znakiem minus w pozycji bilansskizy
zatrzymane. Korekta taka ma odzwierciédiaptyw hiperinflacji na wynik finansowy za
dany okres sprawozdawczy. Przyjmuje, sie w Polsce wygpowata hiperinflacja w latach
1989 — 1996. Zdaniem Zadu Spotki watpliwosci maze budzé ujmowanie w bilansie
wspomnianej korekty hiperinflacyjnej jako nie polajystraty z lat ubiegtych w sytuacji gdy
dotyczy ona zdarze sprzed lat émiu i wiecej, a korespondage z nj zyski zostaty
podzielone przed datsporzdzenia niniejszego sprawozdania finansowego. Dosaik nie
jest jasne czy ewentualneccie korekty hiperinflacyjnej powoduje skutki naugcie
przepisow Kodeksu Spotek Handlowych, dogymzh np. kwoty dywidendy nitiwej do
wyptaty, kwoty zaliczki na poczet dywidendy czy:tevarunkéw kiedy niezfmne jest
podicie uchwaty dotycgcej dalszego istnienia jednostki.

W tej sytuacji, zdaniem Zagdu Spoiki, ugcie korekty hiperinflacyjnej bezgwednio w
bilansie mogtoby by mylace dla uytkownikdw sprawozdania finansowego i dlatego
odpowiednie kwoty, wskaniki i sposob przeliczenia, dotygze korekty hiperinflacyjnej,
prezentujemy poune;.

Przeliczeniu podlegaj kapitat zaktadowy, kapitat powstaty z nadiky ceny emisyjnej nad
wartasciag nominalry akcji. Nie przelicza gizyskow zatrzymanych (niepodzielonego wyniku
z lat ubiegtych), kapitatbw zapasowych i rezerwolwymowstatych z podziatu zyskéw w
latach ubiegtych oraz nadwgk z aktualizacji wyceny aktywow.

KAPITAL ZAKEADOWY

Przeliczenie wskanikami hiperinflacji (w tys. zt)

Warto$¢ wg Réznica
ceny Wskazniki Warto §¢ kapitatu Korekta
Data wniesienia kapitalu  nominalnej hiperinflacyjny po przeliczeniu hiperinflaciji
Kapitat zalaycielski 217,13 45,77 9938 9721
01.04.1991r. 383 1 383 0
09.04.1994 . 1201 1,9 2282 1081
20.01.1995 r. 200 15 300 100

20.01.1995 . 1001 15 1502 501
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25.10.1995 r. (akcje serii C) 1273 1,25 1591 318
20.07.2006 r. (akcje serii D) 92 1 92 0
28.02.2008 r. (akcje serii E) 43 678 1 43 678 0
Razem: 48 045 X 59 766 11721

Stan kapitatu akcyjnego na dai®0.06.2015 r. po przeszacowaniu wynosi 59.766 zys.
w tym:

- warta¢ prezentowana w sprawozdaniu ~ 48.046 tys. zt

- korekta hiperinflacyjna 11.721 tys. zt

Kapitat powstaly z tytutu nadwyzki ceny emisyjnej nad cery nominalna akcji

Przeliczenie wskanikami hiperinflacji (w tys. zt)

Warto §¢ Warto §¢ kapitatu
nadwyzki Wskaznik Z agio po Roznica
Data zdarzenia agio hiperinflacyjny przeliczeniu  korekta hiperinflacji
Agio na 25.10.1995 r. 10 687 1,25 13 359 2672
Umorzenie akcji serii C -8 867 1,15 -10 197 -1 330
Agio na 28.02.2008 r. 7770 1,00 7770 0
Pokrycie straty za rok 2009 r. -15 1,00 -15 0
Pokrycie straty za rok 2010 r. -9 575 1,00 -9 575 0
Zwrot Vat od kosztow emis;ji
2007 r. 83 1 83 0
Razem: 83 X 1425 1342

Nadwyzka ze sprzedsy akcji powyzej ich wartgci

nominalnej prezentowanej w sprawozdaniu 83 tys. zt
Korekta hiperinflacyjna 1.342 tys. zt
Ogodtem po korekcie 1.425 tys. zt

Skutki przeliczenia powinny ldyprezentowane ze znakiem minus w pozycji bilansskizy
zatrzymane.

Po wprowadzeniu korekty do sprawozdania wg stan8n@6.2015 r. pozycja w kapitatach
wiasnych ,Zysk / strata z lat ubiegtych” wynositaby

Zysk/ strata z lat ubiegtych prezentowana w\spealaniu -3.894 tys. zt
Korekta hiperinflacyjna kapitatu podstawowego 11.719 tys. zt
Korekta hiperinflacyjna kapitatu podstawowegagio 1.342 tys. zt
Ogotem zysk/ strata z lat ubiegtych po korektach 9.167 tys. zt

Wsrdd akcjonariuszy Jednostki domigegj nie ma posiadaczy papierow wadowych,
ktore dawatyby specjalne uprawnienia kontrolne wssghku do emitenta. Wszystkie
wyemitowane przez Relpol akcje akcjami zwyktymi na okaziciela. Kdej akcji odpowiada
jeden gtos na WZ.

Nie wystpuja zadne ograniczenia dotygz przenoszenia praw wilased papieréw
wartasciowych. Nie ma réwnieograniczé co do wykonywania prawa gtosu przypagaigo
wyemitowanym akcjom. Grupa kapitatowa nie posiadzialéw ani akcji wkasnych.
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14.Odpisy i rezerwy

Stan odpiséw aktualizupcych aktywa Grupy kapitatowej

Tresé Stan na Obroty w I-VI 2016 r. Stan na
01.01.2016 1. | Rozwizano | Wykorzystano, Utworzono | 30:06.2016T.
I. Odpis akt. wartéci srodkow trwatych i
wartasci niematerialnych 2192 0 0 0 2192
II. Odpis aktualizujcy naleznosci
diugoterminowe 0 0 0 0 0
[ll. Odpis akt. dlugoterminowe aktywa -
udzialty w podmiotach powzanych 1459 0 0 0 1459
IV. Odpis aktualizujcy wartag¢ zapasow 1161 16 151 93 1087
V. Odpis akt. natenosci z tyt. dostaw 131 7 0 9 133
VI. Odpis aktualizujcy inne nalenosci 0 0 0 0 0
VII. Odpis aktualizujcy naleznoici
dochodzone na drodzedowej 0 0 0 0 0
VIII. Odpis aktualizugcy
krotkoterminowe aktywa finansowe 249 20 0 25 254
Razem 5192 43 151 127 5125
Stan rezerw Grupy kapitatowej
Stan na Obroty w I-VI 2016 r. Stan na
Tresé
5 01.01.2016 . Rozwygzano Wykorzystano | Utworzono 30.06.2016 .
I. Rezerwa nawiadczenia emerytalne | 1283 0 0 0 1283
podobne
Il. Pozostate rezerwy (w tym na przyszie 1225 130 1534 2 027 1588
zobowgzania) w tym:
- na urlopy wypoczynkowe 509 92 0 70] 1118
- pozostate 716 38 1534 1 32¢ 470
Razem 2508 130 1534 2027 2871
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15 Kredyty i p@yczki

Nota 15
Oprocentowane kredyty i payczki waluta efektywna stopa % termin sptaty  30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

Dlugoterminowe

Raiffeisen Bank Polska — kredyt inwestycyjny PLN  WIBOR 3M+ 2,25% 09.09.2016 0 0 148
Raiffeisen Bank Polska — kredyt inwestycyjny PLN  WIBOR 3M+ 1,10% 28.06.2019 1130 1412 1015
mBank — kredyt inwestycyjny PLN  WIBOR 1M+ 1,35% 30.03.2018 1049 1792 2534
Razem kredyty i pazyczki diugoterminowe 2179 3204 3697
Krotkoterminowse

Raiffeisen Bank Polska — kredyt odnawialny USD LIBOR 1M +1,4% 25.03.2016 0 0 702
Raiffeisen Bank Polska — kredyt inwestycyjny PLN ~ WIBOR 3M+2,25%  09.09.2016 148 443 591
Raiffeisen Bank Polska — kredyt inwestycyjny PLN WIBOR1M+1,10%  28.06.2019 565 565 488
mBank — kredyt inwestycyjny PLN  WIBOR 1M+1,35%  30.03.2018 1485 1485 1485
Razem kredyty i pazyczki krotkoterminowe 2198 2 493 3 266
Razem kredyty i pazyczki_dtugo i 4377 5 697 6 963

krétkoterminowe
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Otrzymane limity kredytow i pozyczek 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
wedtug umow waluta
limit wykorzystanie limit wykorzystanie limit wykorzystanie

Raiffeisen Bank Polska — kredyt

odnawialny (limit do wykorzystania w PLN 5000 0 5000 0 5000 702
walutach: PLN, EUR, USD)

Raiffeisen Bank Polska — kredyt

. . PLN 3000 205 3000 443 3000 739
inwestycyjny
Raiffeisen Bank Polska — kredyt PLN 3000 1836 3000 1978 3000 1503
inwestycyjny
mBank - kredyt -inwestycyjny PLN 6 804 2 906 6 804 3276 6 804 4019

Razem 17 804 5 037 17 804 5697 17 804 6 963
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Zabezpieczenia umow kredytowych izyozek:

Raiffeisen Bank, zabezpieczenie kredytu wg umowy lomit wierzytelno sci oraz kredytu
inwestycyjnego

a)
b)
c)

d)

petnomocnictwo do rachunku kigego i innych rachunkow spotki w banku;
zastaw rejestrowy na maszynach iagizeniach bdacych przedmiotem inwestyciji,
jawna, niepotwierdzona cesja przysztych i obecngaleznosci zgodnie z umow
0 przelew wierzytelngi,

oswiadczenie poddania ¢siegzekucji do gcznej kwoty aktualnego zadienia wraz
z odsetkami i innymi kosztami, jednakdo kwoty nie wikszej nz 7,5 min zt.

mBank S.A. zabezpieczenie kredytu wg. umowy:

a)
b)

c)
d)

weksel in blanco,

zastaw rejestrowy na maszynach i agizeniach skiadagych s¢ na przedmiot
finansowania,

cesja potwierdzona na rzecz banku wierzyt@hod wskazanych kontrahentéw na
podstawie umowy o cesglobalr,

cesja niepotwierdzona na rzecz banku wierzytginmaleznych od wskazanych
kontrahentow na podstawie umowy o eagpbalry

16 Leasing finansowy

Nota 16

Czesc

srodkéw trwatych z grupy maszyn i udzen produkcyjnych nabyta zostata w formie

leasingu finansowego z opcgakupu. Pierwotnigrodki trwate nabywane byty z wiasnych
srodkéw obrotowych, nagpnie odsprzedawano je firmom leasingowym i odkupuvge
w formie leasingu.

. . . data wartosé okre's, zobowigzanie
Zobowigzania z tytutu leasingu . na ktéry  waluta
: . zawarcia pocztkowa z tytutu
Nazwa leasingodawcy/przedmiot umowy . zawarto  umowy :
umowy §r. trwatego umowe leasingu na
30.06.2016
mBank Leasing / maszyny produkcyjngddki 2011-2012 0 4 lata PLN 0
transportu
GETIN Leasing / sprg komputerowy Arodki  2011-2014 966 3lata/4 lata PLN 250
transportu
RAIFFEISEN /érodki transportu 2012 564 4 lata PLN 44
PKO+Nordea Leasingstodki transportu / 2013-2014 1314 3lata/4 lata PLN 890
maszyny produkcyjne
PEKAOQ Leasing érodki transportu 2013 113 3 lata PLN 12
BZ WBK FINANSE & LEASING SA/ maszyna2014-2019 45 5 lat PLN 30
produkcyjna
BANK BGZ BNP PARIBAS S.A./spra 2015-2018 367 3 lata PLN 190
komputerowy
Razem 3369 1416
w tym:- zobowijzanie krétkoterminowe 660
- zobowizanie dlugoterminowe 756
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Po wygani¢ciu umow leasingu z uptywem okreséw, na jakie dzgstawarte, przystuginv@a
bedzie Grupie kapitalowej prawo do zakupu przedmitdasingu za cenw wysokdaci
wartasci koncowej.

Grupy Kapitatowej Relpol za | pétroczne 2016 .

Na dzieh 30.06.2016 r. zobowzania grupy kapitatowej z tyt. leasingu wynosit¢16 tys. zt
i dotyczyly srodkéw trwatych oraz wartgi niematerialnych nabytych w formie leasingu

finansowego, w latach 2011-2016r.

Zabezpieczeniem wykonania zobgna 53 deklaracje wekslowe.

Umowy zawarto opkres 36-60 miescy.

Warto$é biezaca minimalnych optat z tytutu 30.06.2016 | 31.12.2015 30.06.2015
leasingu finansowego (rok bieggcy) | (rok ubiegly)  (rok ubiegty)
ptatne do 1 roku 660 792 844
ptatne od 1 roku do 5 lat 756 1016 1410
ptatne powyej 5 lat 0 0 0
Warto§é biezaca minimalnych optat z tytutu

leasingu finansowego 1416 1 808 2254
Warto §¢ przysztych minimalnych optat z tytutu 30.06.2016 | 31.12.2015 30.06.2015
leasingu finansowego (rok bieggcy) | (rok ubiegly) (rok ubiegty)
ptatne do 1 roku 683 838 913
ptatne od 1 roku do 5 lat 768 1036 1457
ptatne powyej 5 lat 0 0 0
Wartosé przysztych minimalnych optat z tytutu

leasingu finansowego 1451 1874 2 370
Przyszite obeizenia finansowe -35 -66 -116
Warto §¢ biezacych opfat z tytutu leasingu finans. 1416 1 808 2 254

17 Ryzyko finansowe

Jednostka domingga prowadzc dziatalnd¢ gospodarcz analizuje, monitoruje i ocenia
czynniki ryzyka mogce mi€ wplyw na obecq i przyszh sytuacg finansows grupy
kapitatowej. W wyniku czego podejmowanes sdziatania minimalizyce wptyw
poszczegolnych czynnikow ryzyka na dziatakhepotki i grupy kapitatowej.

Jednostka domingga zidentyfikowata nagpujace czynniki ryzyka:
Ryzyko stopy procentowe.

Ryzyko kredytowe.

Ryzyko zwhzane z ptynngcia.

Ryzyko walutowe.

Ryzyko makroekonomiczne.

Ryzyko uzalenienia s¢ od dwego odbiorcy.

Ryzyko zarzdzania kapitatem.

NookwNE

Opis powyszych ryzyk i ich wplyw na dziataldé spétki zaprezentowano w
Sprawozdaniach rocznych Spétki i Grupy kapitatowejrok 2015. Sprawozdania te zostaty
opublikowane w dniu 22.04.2016 r. i zamieszczonestaty na stronie www spoiki
http://www.relpol.pl/pl/Relacje-Inwestorskie/RapgRaporty-
okresowe/(param_Q)/option_15
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18.0Opis czynnikbw i zdarze szczegolnie o nietypowym charakterze,
majgcych znacgcy wptyw na osgigniete wyniki finansowe Grupy
kapitatowe]

Nie wysgpity inne istotne zdarzenia, ktére nie zostaty apis z sprawozdaniu finansowym,
informacji dodatkowej lub komentarzu Zadu, a ktére miatyby wptyw na egjnicte wyniki
finansowe.

19 Podmioty powgzane

Grupa kapitatowa Relpol

Spotki produkeyjne | Spotki handlowe \ Spotki w likwidaci

Relpol S.A., Relpol Eltim Relpol France

Zary, Polska Sankt Petersburg, Paryz, Francja

jednostka Rosja ‘
L 60% | 51%

DP Relpol Altera Relpol M

Czernihow, Ukrai
1

Minsk, Biatorus
80% |

Relpol Elektronik
Mirostowice Dolne
Polska

Relpol Altera,

Kijow, Ukraina
| 51%

19.1 Wykaz spotek zalenych na dziei 30.06.2016 r.

Nazwa spotki siedziba przedmiot charakter metoda  data objecia
dziatalnosci  powiazania konsolidacji kontroli/
znacznego
wplywu
Relpol -M Minsk, Biatory Handel zalezna wytaczona 1997-02-26
Relpol -Eltim Sankt-Petersburg, Handel zalezna petna 1998-07-09
Rosja
Relpol -Altera Kijow, Ukraina Handel zalezna wytaczona 2004-05-13
Relpol-France Pary, Francja Handel zalezna wytaczona/ 2004-12-08
w likwidacji
Relpol Elektronik Mirostowice, Polska Produkcja zalezna petna 2007-06-27
DP Relpol -Altera Czerniachow , Ukrain: Produkcja zalezna petna 2007-09-06
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19.2 Transakcje z podmiotami powgzanymi nie objetymi konsolidacja

Sprzedaz podmiotom

powigzanym

Zakupy od podmiotow
powigzanych

Dywidendy

Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug

Pozostate nalenosci

Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug

Pozostate zobowgzania

Nazwa podmiotu

30.06.201% 30.06.2015

30.06.201% 30.06.2015

30.06.201% 30.06.2015

30.06.201% 30.06.2015

30.06.201% 30.06.2015

30.06.2016| 30.06.2015

30.06.201% 30.06.2015

Relpol-Altera 0 0 0 0 0 0 0 0 254 240 0 0 0 0
Relpol-M j.v 189 247 0 0 0 0 23 131 0 0 0 0 0 0
Relpol France 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Razem 189 247 0 0 0 0 23 131 254 240 0 0 0 0
Nazwa podmiotu ; i ioté 7NOSCi i i
p Sprzeda? podmiotom | Zakupy o_d podmiotow Dywidendy NaleznOsC|_z tytutu Pozostate nalgnosci Zobowu;zan_la Z tytutu Pozostale zobowsizania
powigzanym powigzanych dostaw i ustug dostaw i ustug
31.12.2015 31.12.2015 31.12.2015 31.12.2015 31.12.2015 31.12.2015 31.12.2015
Relpol-Altera 0 0 0 0 249 0 0
Relpol-M j.v 382 0 0 47 0 0 0
Relpol France 0 0 0 0 0 0 0
Razem 382 0 0 47 249 0 0
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19.3 Transakcje z Cztonkami Zaradu i Rady Nadzorczej.

Spotka nie zawierata transakciji, nie udzielataypaek Cztonkom Zarggu i Rady Nadzorczej.

19.4 Wynagrodzenia, nagrody i korzyci wyptacone i nalene lub potencjalnie nalene wtadzom Spétki.

e Krotkoterminowe Swiadczenia po | Swiadczenia z tyt. Pozostate Swiadczenia w
Wyszczegdlnienie brutto w zt . X . b X ; o ; i -
- swiadczenia okresie zatrudnienia rozwiazania $wiadczenia postaci akcji
za | p6irocze 2016 r. ; )
pracownicze stosunku pracy dlugoterminowe
Cztonkowie Zarzdu 845 110 - - -
Cztonkowie Rady Nadzorczej 70 000 - - -
Razem 915 110 5 5 5

e Krotkoterminowe Swiadczenia po | Swiadczenia z tyt. Pozostate Swiadczenia w

Wyszczegdlnienie brutto w zt . X . b X ; o ; i -

- swiadczenia okresie zatrudnienia rozwiazania $wiadczenia postaci akcji
za | p6itrocze 2015 . ; )

pracownicze stosunku pracy dlugoterminowe

Cztonkowie Zarzdu 579 421 - - -
Czionkowie Rady Nadzorczej 72 000 - - -
Razem 651 421 - - -
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20.Pozyczki udzielone wtadzom spotki

Wg stanu na dzie 30.06.2016 r. nie byto udzielonych ayszek dla Zarzdu, Rady
Nadzorczej i cztonkdw ich rodzin.

21 Zdarzenia po dniu bilansowym

Nie wysgpity po dniu bilansowym inne zdarzenie, ktére ni®stalyby opisane
w sprawozdaniu finansowym.

22 Przecktne zatrudnienie

Srednie zatrudnienie w Grupie kapitalowej w | pooc2016 r. wynosito 749 etatow
i wzrosto o 26 etatow w stosunku do | pétroczu 2015

Grupa kapitatowa korzysta z elastycznych form zhtiania tj. umodw zlecenia lub
outsorcingu pracowniczegdSrednio w | poétroczu 2016 r. w ramach umoéw zlecenia
i outsorcingu pracowato ogétem 97 osob. W tym samyasie 2015 r. byto to 128 osob.



SkroconeSrodroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

arelpol.;

Grupy Kapitatowej Relpol za | pétroczne 2016 r.

V INFORMACJA DODATKOWA O PRZYJ ETYCH
ZASADACH RACHUNKOWO SCI

1. Istotne zasady rachunkowsoi

Format sprawozdania
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansow¢aimsporazdzone w oparciu o zasad
kosztu historycznego.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe za 2015 r. zostato zatwierelprzez ZWZ w dniu 24.06.2016 r.
Sprawozdanie finansowe za | p. 2016 r. zostalwiratizone przez Zagd i opublikowane
zostanie w dniu 22.08.2016 r.

Istotnos¢
Na potrzeby niniejszego sprawozdania pgyjstotnéé w wysokdaci 1% sumy bilansowe).

Podstawowe zasady rachunkosen

Rok obrotowy
Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

Okres sprawozdawczy

Okresami sprawozdawczymi g s okresy kwartalne (na koniec #dego kwartatu
kalendarzowego), okres pétroczny (na koniec pomokalendarzowego) i okres roczny (na
koniec kadego roku kalendarzowego).

Miejsce prowadzenia ksag rachunkowych
Ksiegi rachunkowe Jednostki dominagj prowadzoneasw siedzibie Spotki warach.

Waluta sprawozdania

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest gpaeme ztotych polskich (PLN),
a wszystkie wartei, o ile nie wykazano inaczej, podanmenstysigcach PLN.

Waluta pomiaru spotki i walug sprawozdawegjest ztoty polski.

Zawartosé sprawozdania

Skrocone érodroczne sprawozdanie finansowe spdrane na dzie zamkngcia kshg
rachunkowych lub na kay inny dzié bilansowy zawiera:

- skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuiagihowej,

- skrocony skonsolidowany rachunek zyskow i strat,

- skrécone skonsolidowane sprawozdanie z docho@émwitych,

- skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przepiypiéniznych,

- skrécone sprawozdanie ze zmian w skonsolidowakgitale wtasnym,
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- informacje dodatkowe o prajych zasadach rachunkoyed oraz inne informacje
objaniajace.
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2.Nowe standardy rachunkowosci i zmiany polityki
rachunkowosci

W niniejszym poétrocznym skréconym skonsolidowanypmasvozdaniu finansowym, grupa
kapitatowa stosuje takie same standardy jak opisan®konsolidowanym Sprawozdaniu
Finansowym za rok 2015, opublikowanym na stronienspoiki.

Opublikowane, lecz nie obowdujace do dnia publikacji niniejszego po6trocznego skr@go
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmianysMSGrupa kapitatowa zamierza
przyja¢ zgodnie z datich wegcia w zycie. Oszacowanie wptywu zmian oraz nowych MSSF
na przyszite jednostkowe sprawozdanie finansoweygkapitalowej zostato przedstawione
w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za rdis20

3.Zmiany zasad stosowania rachunkowosci

Przygte przez jednostkdominupca zasady rachunkowoi stosowane byly w sposébagly

i s3 zgodne z zasadami stosowanymi w roku poprzednanwyjatkiem wprowadzonych
w 2015 r. zmian sposobu prezentacji przychodéw twhiy otrzymanych dyskont od
dostawcow.

Zdaniem jednostki dominggej takie ugcie pozwala prezentow&oszt sprzedanych towarow
i materiatow w rzeczywistej wartoi uwzgkdniajgcej otrzymane dyskonta.

Szczegotowy opis zasad rachunkdweioprzyjetych przez GK Relpol zostat przedstawiony
w rocznym sprawozdaniu finansowym za 2015 rok, dpowanym w dniu 22.04.2016 roku.

Wplyw wprowadzonej zmiany prezentacyjnej na skrgcoachunek zyskéw i strat za okres
od 01.01.2015 do 30.06.2015 przedstawionoz@ni
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Skrécony skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Przed zmiam

od 01.01.201%
do 30.06.201¢

Po zmianie

zmiana od 01.01.2015
w roku do 30.06.2015

(rok ubiegty) (rok ubiegty)
Przychody netto ze sprzedeproduktéw, towarow
i materiatow 57 865 0 57 865
Koszt sprzedanych produktéw, towar6w i materiatdw 44 254 -108 44 146
Zysk(strata) brutto ze sprzeday 13611 108 13719
Koszty sprzeday 464 0 464
Koszty ogdlnego zagrlu 8 356 0 8 356
Zysk(strata) ze sprzeday 4791 108 4899
Pozostate przychody operacyjne 131 0 131
Pozostate koszty operacyjne 859 0 859
Zysk(strata)z dziatalncci operacyjnej 4 063 108 4171
Przychody finansowe 175 -108 67
Koszty finansowe 208 0 208
Zysk (strata) brutto 4 030 0 4 030
Podatki 695 0 695
Pozostate zmniejszenia zysku 1 0 1
Zysk (strata) netto na dziatalngci kontynuowanej 3334 0 3334
Zysk (strata) z dzialalrei zaniechanej 0 0 0
Wynik netto przypadajacy na udziaty niedapce kontroli 99 0 99
Wynik netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej 3235 0 3235
Podpisy cztonkow Zagdu:

{
\

Rafat Gulkad\\k— )

Prezes Zarza

Osoba, ktorej powierzono prowadzenieggsirachunkowych:

Zary, dnia 18 sierpnia 2016 roku.

nmers s senes

Glowny'Ksiegowy
Tomaéz Zajac

(
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